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Ordentliche Hauptversammlung der SHW AG
am 7. Mai 2019

im Congress Centrum Heidenheim, Kleiner Saal, Hugo-Rupf-Platz 1,
D-89522 Heidenheim

Erlauterungen zu den Rechten der Aktionare nach
88 122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127, 131 Abs. 1 AktG

Die Einberufung der Hauptversammlung enthalt Angaben zu den Rechten der Aktion&are nach
88 122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127, 131 Abs. 1 AktG. Die nachfolgenden Angaben dienen einer
weitergehenden Erlauterung.

1. Recht der Aktionare auf Ergénzung der Tagesordnung nach 8§ 122 Abs. 2 AktG

Aktionare, deren Anteile zusammen 5 Prozent des Grundkapitals (dies entspricht einem Be-
trag von EUR 321.811,00 oder 321.811 Stiickaktien) oder einen anteiligen Betrag am Grund-
kapital von EUR 500.000,00 erreichen, kbnnen verlangen, dass Gegenstande auf die Tages-
ordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand
der SHW AG zu richten. Es wird darum gebeten, entsprechendes Verlangen an folgende An-
schrift zu richten:

SHW AG

— Vorstand —
Wilhelmstrasse 67
D-73433 Aalen

Das Verlangen muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der Hauptversammlung zuge-
hen. Der Tag des Zugangs sowie der Tag der Hauptversammlung sind dabei nicht mitzurech-
nen. Letztmdglicher Zugangstermin ist somit Samstag, der 6. April 2019, 24:00 Uhr. Jedem
neuen Gegenstand der Tagesordnung muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage
beiliegen. Zusatzlich missen die Antragsteller nachweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen
vor dem Tag des Zugangs des Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis
zur Entscheidung des Vorstands Uber den Antrag halten. Fir den Nachweis reicht eine ent-
sprechende Bestétigung des depotfiihrenden Kreditinstituts aus. Ferner ist bei der Berechnung
der Aktienbesitzzeit § 70 AktG zu beriicksichtigen; nach dieser Vorschrift sind ggf. auch be-
stimmte andere Zeiten als Aktienbesitzzeit zu werten.

Bekanntzumachende Erganzungen der Tagesordnung werden, soweit sie nicht bereits mit der
Einberufung bekannt gemacht wurden, unverziglich nach Zugang des Verlangens — ebenso
wie die Einberufung — im Bundesanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur Vero6f-
fentlichung zugeleitet, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die Informationen
in der gesamten Europaischen Union verbreiten.



Die diesen Aktionarsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes lauten wie
folgt:

§ 122 AktG Einberufung auf Verlangen einer Minderheit
(Auszug — Abséatze 1 und 2)

(1) 'Die Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn Aktionare, deren Anteile zusam-
men den zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung schriftlich
unter Angabe des Zwecks und der Griinde verlangen; das Verlangen ist an den
Vorstand zu richten. ?Die Satzung kann das Recht, die Einberufung der Hauptver-
sammlung zu verlangen, an eine andere Form und an den Besitz eines geringeren
Anteils am Grundkapital knipfen. 3Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass
sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des Verlangens Inhaber
der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vorstands tber
den Antrag halten. 4§ 121 Absatz 7 ist entsprechend anzuwenden.

(2) In gleicher Weise kénnen Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten
Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500 000 Euro erreichen,
verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht
werden. 2Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschluss-
vorlage beiliegen. 3Das Verlangen im Sinne des Satzes 1 muss der Gesellschaft
mindestens 24 Tage, bei bérsennotierten Gesellschaften mindestens 30 Tage vor
der Versammlung zugehen; der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen.

§ 70 AktG Berechnung der Aktienbesitzzeit

!Ist die Auslibung von Rechten aus der Aktie davon abhangig, dass der Aktionar wah-
rend eines bestimmten Zeitraums Inhaber der Aktie gewesen ist, so steht dem Eigentum
ein Anspruch auf Ubereignung gegen ein Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut o-
der ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder 8 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes uber
das Kreditwesen tatiges Unternehmen gleich. ?Die Eigentumszeit eines Rechtsvorgan-
gers wird dem Aktionar zugerechnet, wenn er die Aktie unentgeltlich, von seinem Treu-
hander, als Gesamtrechtsnachfolger, bei Auseinandersetzung einer Gemeinschaft oder
bei einer Bestandsubertragung nach 8§ 13 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder
8 14 des Gesetzes liber Bausparkassen erworben hat.

2. Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren nach § 126 Abs. 1, § 127 AktG

Jeder Aktionar hat das Recht, in der Hauptversammlung Gegenantrédge gegen Vorschlage von
Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung zu stellen sowie
Vorschlage zu einer in der Tagesordnung vorgesehenen Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern
oder Abschlussprifern zu unterbreiten. Hierflir ist es gemaf § 124 Abs. 4 Satz 2 AktG nicht
erforderlich, dass der Gegenantrag bzw. der Wahlvorschlag der Gesellschaft vorab Ubermittelt
oder bekannt gemacht wird.

Jeder Aktionar hat ferner Anspruch darauf, dass seine Gegenantrdge sowie Wahlvorschlage
nach naherer Mal3gabe der 88 126 Abs. 1, 127 AktG Uber die Internetseite der Gesellschaft
zuganglich gemacht werden, wenn sie der Gesellschaft rechtzeitig vor der Hauptversammlung
an die hierfurr in der Einberufung mitgeteilte Adresse Ubermittelt werden. Hierzu sind Gegen-
antrage zusammen mit einer Begriindung sowie Wahlvorschlage an folgende Adresse zu sen-
den:



SHW AG

— Investor Relations —
Wilhelmstrasse 67

D-73433 Aalen

Telefax: +49 (0)7361/502-852
E-Mail: ir@shw.de

Gegenantrage mit Begriindung und Wahlvorschlage werden einschlie3lich des Namens des
Aktionars, der Begrindung sowie eventueller Stellungnahmen der Verwaltung unverziglich
auf der Internetseite der Gesellschaft unter

https://shw.de/investor-relations/hauptversammiung

zuganglich gemacht, wenn sie der Gesellschaft unter der vorstehenden Adresse mindestens
14 Tage vor der Hauptversammlung zugehen; der Tag des Zugangs und der Tag der Haupt-
versammlung sind dabei nicht mitzurechnen. Letztméglicher Zugangstermin ist somit Montag,
der 22. April 2019, 24:00 Uhr. Anderweitig adressierte Gegenantrage und Wahlvorschlage so-
wie Gegenantrdge ohne Begrindung werden nicht beriicksichtigt; Wahlvorschlage bedurfen
keiner Begrindung.

Auch wenn die vorstehend genannten Voraussetzungen erfillt sind, kann die Gesellschaft bei
Vorliegen der in 8 126 Abs. 2 AktG genannten Tatbestande von einer Zuganglichmachung
ganz bzw. teilweise absehen. Ein Wahlvorschlag muss dariber hinaus auch dann nicht zu-
ganglich gemacht werden, wenn er nicht die in § 127 Satz 3 AktG genannten Angaben enthalt.
Ferner kann die Gesellschaft unter den in 8§ 126 Abs. 3 AktG geregelten Voraussetzungen
Gegenantrage bzw. Wahlvorschlage und deren Begrindungen ggf. zusammenfassen.

Auch wenn Gegenantrage und Wahlvorschlage der Gesellschaft vorab tbermittelt worden
sind, finden sie in der Hauptversammlung nur dann Beachtung, wenn sie dort nochmals mind-
lich gestellt bzw. unterbreitet werden. Das Recht der Aktionare, auf der Hauptversammlung
Gegenantrage oder Wahlvorschlage auch ohne vorherige Ubermittlung an die Gesellschaft zu
stellen bzw. zu unterbreiten, bleibt unberihrt.

Die diesen Aktionarsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes, die auch
bestimmen, unter welchen Voraussetzungen von einem Zugénglichmachen von Gegenantra-
gen und Wahlvorschlagen bzw. deren Begriindung abgesehen werden kann, lauten wie folgt:

§ 126 AktG Antrage von Aktionaren

(1) *Antrage von Aktionaren einschlielich des Namens des Aktionars, der Begriindung
und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung sind den in 8 125 Abs. 1 bis 3 ge-
nannten Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen zuganglich zu machen, wenn
der Aktionar mindestens 14 Tage vor der Versammlung der Gesellschaft einen Gegen-
antrag gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimmten
Punkt der Tagesordnung mit Begriindung an die in der Einberufung hierfir mitgeteilte
Adresse Ubersandt hat. 2Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. 3Bei borsennotier-
ten Gesellschaften hat das Zuganglichmachen Gber die Internetseite der Gesellschaft zu
erfolgen. 48§ 125 Abs. 3 gilt entsprechend.



(2) 'Ein Gegenantrag und dessen Begriindung brauchen nicht zuganglich gemacht zu
werden,

1.

soweit sich der Vorstand durch das Zuganglichmachen strafbar machen
wirde,

wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss
der Hauptversammlung fihren wirde,

wenn die Begrindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder
irrefihrende Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthalt,

wenn ein auf denselben Sachverhalt gestlitzter Gegenantrag des Aktionars
bereits zu einer Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zugénglich
gemacht worden ist,

wenn derselbe Gegenantrag des Aktionars mit wesentlich gleicher Begrin-
dung in den letzten flinf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversamm-
lungen der Gesellschaft nach § 125 zugénglich gemacht worden ist und in
der Hauptversammlung weniger als der zwanzigste Teil des vertretenen
Grundkapitals fur ihn gestimmt hat,

wenn der Aktionar zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammlung nicht
teilnehmen und sich nicht vertreten lassen wird, oder

wenn der Aktiondar in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen
einen von ihm mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stel-
len lassen.

2Die Begrindung braucht nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn sie insge-
samt mehr als 5.000 Zeichen betragt.

(3) Stellen mehrere Aktionare zu demselben Gegenstand der Beschlussfassung Ge-
genantrage, so kann der Vorstand die Gegenantrédge und ihre Begrindungen zu-
sammenfassen.

§ 127 AktG Wabhlvorschlage von Aktionaren

IFdr den Vorschlag eines Aktionéars zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Ab-
schlussprifern gilt 8 126 sinngemaR. 2Der Wahlvorschlag braucht nicht begriindet zu
werden. 2Der Vorstand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zuganglich zu ma-
chen, wenn der Vorschlag nicht die Angaben nach § 124 Absatz 3 Satz 4 und 8§ 125 Abs.
1 Satz 5 enthélt. Der Vorstand hat den Vorschlag eines Aktionérs zur Wahl von Auf-
sichtsratsmitgliedern borsennotierter Gesellschaften, fir die das Mitbestimmungsgesetz,
das Montan-Mitbestimmungsgesetz oder das Mitbestimmungserganzungsgesetz gilt,
mit folgenden Inhalten zu versehen:

1.

2.

Hinweis auf die Anforderungen des § 96 Absatz 2,

Angabe, ob der Gesamterfiillung nach § 96 Absatz 2 Satz 3 widersprochen
wurde und



3. Angabe, wie viele der Sitze im Aufsichtsrat mindestens jeweils von Frauen
und Mannern besetzt sein missen, um das Mindestanteilsgebot nach § 96
Absatz 2 Satz 1 zu erfullen.

§ 124 AktG Bekanntmachung von Erganzungsverlangen; Vorschlage zur Beschlussfas-
sung
(Auszug — Absatz 3 Satz 4 und Absatz 4 Satz 2)

(3) [...] “Der Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Priifern hat deren
Namen, ausgetbten Beruf und Wohnort anzugeben. [...]

(4) [...] ?Zur Beschlussfassung tber den in der Versammlung gestellten Antrag auf
Einberufung einer Hauptversammlung, zu Antragen, die zu Gegenstanden der Ta-
gesordnung gestellt werden, und zu Verhandlungen ohne Beschlussfassung be-
darf es keiner Bekanntmachung.

§ 125 AktG Mitteilungen fur die Aktiondre und an Aufsichtsratsmitglieder
(Auszug — Absatz 1 Satz 1 und 5; Absatz 2 Satz 1; Absatz 3)

(1) 'Der Vorstand hat mindestens 21 Tage vor der Versammlung den Kreditinstituten
und den Vereinigungen von Aktiondren, die in der letzten Hauptversammlung
Stimmrechte flir Aktionare ausgelbt oder die die Mitteilung verlangt haben, die
Einberufung der Hauptversammlung mitzuteilen. [...] °Bei borsennotierten Gesell-
schaften sind einem Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern Angaben zu
deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten beizufi-
gen; Angaben zu ihrer Mitgliedschatt in vergleichbaren in- und ausléndischen Kon-
trollgremien von Wirtschaftsunternehmen sollen beigefligt werden.

(2) 1Die gleiche Mitteilung hat der Vorstand den Aktionaren zu machen, die es verlan-
gen oder zu Beginn des 14. Tages vor der Versammlung als Aktionar im Aktienre-
gister der Gesellschaft eingetragen sind. [...]

(3) Jedes Aufsichtsratsmitglied kann verlangen, dass ihm der Vorstand die gleichen
Mitteilungen tbersendet.

3. Auskunftsrecht der Aktionare nach 8 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft Gber
Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit die Auskunft zur sachgemalien Be-
urteilung eines Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht er-
streckt sich auch auf die rechtlichen und geschaftlichen Beziehungen der Gesellschaft
zu verbundenen Unternehmen sowie die Lage des Konzerns und der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen. Die Auskunft hat den Grundséatzen einer gewis-
senhaften und getreuen Rechenschaft zu entsprechen.

Unter bestimmten, in § 131 Abs. 3 AktG naher ausgefiihrten Voraussetzungen darf der
Vorstand die Auskunft verweigern. Darliber hinaus ist der Versammlungsleiter gemaf
§ 18 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft ermachtigt, das Frage- und Rederecht des
Aktionars zeitlich angemessen zu beschranken und Naheres dazu zu bestimmen.



Die diesen Aktionarsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes, die
auch bestimmen, unter welchen Voraussetzungen von der Erteilung von Auskiinften ab-
gesehen werden kann, sowie die mafigeblichen Regelungen der Satzung der Gesell-
schaft lauten wie folgt:

8§ 131 AktG Auskunftsrecht des Aktionérs

(1)

(2)

®3)

1Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Aus-
kunft iber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgema-
Ren Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. ?Die Aus-
kunftspflicht erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschéftlichen Beziehun-
gen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen. 3Macht eine Gesell-
schaft von den Erleichterungen nach § 266 Absatz 1 Satz 3, 8 276 oder § 288 des
Handelsgesetzbuchs Gebrauch, so kann jeder Aktionar verlangen, dass ihm in der
Hauptversammlung Uber den Jahresabschluss der Jahresabschluss in der Form
vorgelegt wird, die er ohne diese Erleichterungen hatte. “Die Auskunftspflicht des
Vorstands eines Mutterunternehmens (8§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs)
in der Hauptversammlung, der der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht
vorgelegt werden, erstreckt sich auch auf die Lage des Konzerns und der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

!Die Auskunft hat den Grundsétzen einer gewissenhaften und getreuen Rechen-
schaft zu entsprechen. ?Die Satzung oder die Geschaftsordnung gemafl § 129
kann den Versammlungsleiter erméchtigen, das Frage- und Rederecht des Aktio-
nars zeitlich angemessen zu beschranken, und N&heres dazu bestimmen.

Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

soweit die Erteilung der Auskunft nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht
unerheblichen Nachteil zuzufligen;

soweit sie sich auf steuerliche Wertansatze oder die Hohe einzelner Steuern be-
zieht;

Uber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegensténde in der Jahresbi-
lanz angesetzt worden sind, und einem héheren Wert dieser Gegenstande, es sei
denn, dass die Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt;

Uber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser Me-
thoden im Anhang ausreicht, um ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechen
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft im Sinne des
8§ 264 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs zu vermitteln; dies gilt nicht, wenn die
Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt;

soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar machen wirde;

soweit bei einem Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut Angaben tber an-
gewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie vorgenommene Ver-
rechnungen im Jahresabschluss, Lagebericht, Konzernabschluss oder Konzernla-
gebericht nicht gemacht zu werden brauchen;



(4)

()

soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft iber mindestens sieben
Tage vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgéngig zuganglich ist.

2Aus anderen Griinden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

lIst einem Aktionar wegen seiner Eigenschaft als Aktionar eine Auskunft auBerhalb
der Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem anderen Aktionar auf
dessen Verlangen in der Hauptversammlung zu geben, auch wenn sie zur sach-
gemalen Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung nicht erforderlich ist.
2Der Vorstand darf die Auskunft nicht nach Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 verweigern.
3Satze 1 und 2 gelten nicht, wenn ein Tochterunternehmen (8 290 Abs. 1, 2 des
Handelsgesetzbuchs), ein Gemeinschaftsunternehmen (8 310 Abs. 1 des Han-
delsgesetzbuchs) oder ein assoziiertes Unternehmen (8 311 Abs. 1 des Handels-
gesetzbuchs) die Auskunft einem Mutterunternehmen (8§ 290 Abs. 1, 2 des Han-
delsgesetzbuchs) zum Zwecke der Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzern-
abschluss des Mutterunternehmens erteilt und die Auskunft fir diesen Zweck be-
notigt wird.

Wird einem Aktionar eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, dass seine
Frage und der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Nieder-
schrift Uber die Verhandlung aufgenommen werden.

§ 18 der Satzung der SHW AG
(Auszug — Absatz 3)

(3)

Der Versammlungsleiter ist ermachtigt das Frage- und Rederecht der Aktionare
zeitlich angemessen zu beschranken und Naheres dazu zu bestimmen.

* % %



