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SHW AG

KENNZAHLEN 2019

Verdnderung
in TEUR 2019 2018 in %
Umsatz 432.421 420.936 2,7%
EBITDA 41.542 31.342 32,5%
in % vom Umsatz 9,6 % 7,4% -
EBIT 14.617 7.314 99,8%
in % vom Umsatz 3,4 % 1,7% -
Konzernjahresergebnis 9.891 3.131 215,9%
Ergebnis je Aktie? 1,54 0,49 314,3%
Eigenkapital 131.692 124.372 5,9%
Eigenkapitalguote 41,0 % 43,4% -
Operativer Free Cashflow -197 -32.970 -
Total Free Cashflow - 597 -16.751 -
Netto-Liquiditat/Netto-Finanzschulden -42.612 -39.080 -9,0%
Investitionen 52.551 48.671 8,0%
in % vom Umsatz 12,2 % 11,6% -
Net Working Capital 48.702 53.789 -9,5%
in % vom Umsatz 11,3 % 12,8% -
ROCE 6,6 % 3,6% -
Mitarbeiter im Durchschnitt (Anzahl)? 1.594 1.572 1,4%

I Anzahl durchschnittlicher Aktien: 2019, 2018: 6.436.209 Aktien.

2 Ohne Auszubildende und Zeitarbeitskrifte.
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Einladung zur Hauptversammlung 2019

Hiermit laden wir unsere Aktionire zur virtuellen ordentlichen
Hauptversammlung der SHW AG mit Sitz in Aalen

am Dienstag, den 23. Juni 2020 um 10.00 Ubr,
ein.

Die Hauptversammlung findet gemafd § 1 Abs. 2 des Gesetzes iiber Mafinahmen im Gesellschafts-, Vereins-, Stiftungs-
und Wohnungseigentumsrecht zur Bekimpfung der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie (COVID-19-Gesetz) in den
Geschiftsraumen der Gesellschaft, Wilhelmstrafle 67, 73433 Aalen, ohne physische Priasenz der Aktiondre oder ihrer
Bevollmichtigten (mit Ausnahme des Stimmrechtsvertreters der Gesellschaft) im Wege der elektronischen Zuschaltung
der Aktionire oder ihrer Bevollmichtigten statt.

Bitte beachten Sie, dass Aktionare oder ihre Bevollmachtigten nicht physisch vor Ort an der virtuellen Hauptversammlung
teilnehmen konnen. Die virtuelle Hauptversammlung wird fiir ordnungsgemifs angemeldete Aktionire tiber das von uns
unter der Internetadresse

https://www.shw.de/investor-relations/hauptversammlungen/hauptversammlung-2020/
zur Verfugung gestellte passwortgeschiitzte Aktionadrsportal live im Internet iibertragen.

Einzelheiten zu den Rechten der Aktionire und ihrer Bevollmichtigten entnehmen Sie bitte den im Anschluss an die
Tagesordnung beschriebenen Hinweisen zur Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung.

TAGESORDNUNG

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten Konzernabschlusses der SHW AG, des zusammengefassten
Lage- und Konzernlageberichts fiir die SHW AG und den SHW-Konzern sowie des Berichts des Aufsichtsrats jeweils fiir das
Geschaftsjahr 2019 sowie des Vorschlags des Vorstands fiir die Verwendung des Bilanzgewinns fiir das Geschaftsjahr 2019

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und Konzernabschluss gebilligt; der Jahresabschluss
ist damit festgestellt. Einer Feststellung des Jahresabschlusses bzw. Billigung des Konzernabschlusses durch die Hauptver-
sammlung bedarf es somit nicht. Vielmehr sind die vorgenannten Unterlagen der Hauptversammlung nach der gesetzlichen
Regelung (§ 176 Abs. 1 Satz 1 AktG) lediglich zugdnglich zu machen. Dementsprechend erfolgt zu Tagesordnungspunkt
1 keine Beschlussfassung der Hauptversammlung.

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns

Seit Verabschiedung des urspriinglichen Gewinnverwendungsvorschlags des Vorstands, der die Ausschiittung einer
Dividende von EUR 0,04 je SHW-Aktie vorsah, haben sich die Auswirkungen des Coronavirus verschirft. Die geinderten
Rahmenbedingungen wirken sich deutlich negativer als erwartet auf die Geschifts- sowie die Umsatz- und Ergebnisent-
wicklungen der SHW AG aus. Der Vorstand der SHW AG hat daher am 8. April 2020 beschlossen, seinen Vorschlag
firr den Beschluss der Hauptversammlung tiber die Verwendung des Bilanzgewinns des Geschiftsjahres 2019 zu dndern
und diesen Beschluss im Wege der Ad-hoc-Mitteilung bekannt gemacht. Aufgrund der aktuellen Entwicklungen der
COVID-19-Pandemie und der Auswirkungen auf die SHW AG soll der Bilanzgewinn fur das Geschaftsjahr 2019 nicht
ausgeschiittet, sondern vollstindig in andere Gewinnriicklagen eingestellt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschliefsen:
Der im festgestellten Jahresabschluss ausgewiesene Bilanzgewinn des Geschiftsjahres 2019 in Hohe von EUR 7.478.928,58
wird in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt.

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2019
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschiftsjahr 2019 amtierenden Mitgliedern des Vorstands fiir ihre Tatig-
keit im Geschiftsjahr 2019 Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2019

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschiftsjahr 2019 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir ihre
Tiatigkeit im Geschiftsjahr 2019 Entlastung zu erteilen.
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Der

Beschlussfassung iiber die Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschédftsjahr 2020

Aufsichtsrat schlagt vor, die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Sitz in Berlin und Niederlassung in

Neu-Ulm, zum Abschluss- und Konzernabschlussprifer der SHW AG fiir das Geschiftsjahr 2020 zu bestellen.

Beschlussfassung iiber die Aufhebung der bisherigen Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien sowie

iiber eine neue Erméchtigung des Vorstands zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien (§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG) auch
unter Ausschluss des Bezugsrechts sowie Ermachtigung zur Einziehung erworbener eigener Aktien und Kapitalherabsetzung

Die

bestehende Ermichtigung des Vorstands zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemif § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG

ist bis zum 9. Mai 2021 befristet und endet somit in absehbarer Zeit. Daher soll die bestehende Ermachtigung aufgehoben

und

der Hauptversammlung soll ein entsprechender neuer Ermachtigungsbeschluss vorgeschlagen werden. Die Laufzeit

der neuen Ermichtigung soll wiederum fiinf Jahre betragen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, wie folgt zu beschliefen:

a)

Die am 10. Mai 2016 von der Hauptversammlung der Gesellschaft unter Tagesordnungspunkt 8 beschlossene
Ermichtigung des Vorstands zum Erwerb und Verwendung eigener Aktien wird mit Wirkung zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der neuen unter nachstehenden lit. b) bis lit. j) dieses Tagesordnungspunkts 6 vorgeschlagenen
Ermichtigung aufgehoben.

Die Gesellschaft wird ermichtigt, bis zum 22. Juni 2025 eigene Aktien bis zu insgesamt 10 Prozent des zum Zeitpunkt
der Beschlussfassung oder — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Austibung der Ermichtigung
bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Auf die erworbenen Aktien diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien,
die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt
mehr als 10 Prozent des Grundkapitals entfallen. Die Ermichtigung darf nicht zum Zweck des Handels in eigenen
Aktien ausgenutzt werden.

Die Ermichtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals, im Verfolgen eines oder mehrerer Zwecke
durch die Gesellschaft oder durch Dritte fiir Rechnung der Gesellschaft ausgeiibt werden.

Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands tiber die Borse oder mittels eines offentlichen Kaufangebots bzw.
mittels eines 6ffentlichen Angebots zur Abgabe eines solchen Angebots.

—  Erfolgt der Erwerb der Aktien tiber die Borse, darf der gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
am selben Handelstag durch die Eroffnungsauktion ermittelten Kurs einer Aktie der Gesellschaft im XETRA-
Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) um nicht mehr als 5 Prozent tiber- oder unterschreiten.

- Erfolgt der Erwerb iiber ein 6ffentliches Kaufangebot oder tiber eine 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe eines
Kaufangebots, diirfen der gebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbs-
nebenkosten) den Durchschnitt der Schlusskurse im XETRA-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nach-
folgesystem) der Deutsche Borse AG an den drei Borsenhandelstagen vor dem Tag der Veroffentlichung des
Angebots bzw. der offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots um nicht mehr als 10 Prozent
iber- oder unterschreiten. Ergeben sich nach der Veroffentlichung eines Kaufangebots bzw. der 6ffentlichen
Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots erhebliche Abweichungen des mafigeblichen Kurses, so kann das
Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots angepasst werden. In diesem Fall wird auf
den Durchschnittskurs der drei Borsenhandelstage vor der Veroffentlichung einer etwaigen Anpassung abgestellt.
Das Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots kann weitere Bedingungen vorsehen,
insbesondere kann das Volumen des Angebots begrenzt werden. Sofern das Kaufangebot tiberzeichnet ist bzw.
im Fall einer Aufforderung zur Abgabe eines Angebots von mehreren gleichwertigen Angeboten nicht saimtliche
angenommen werden, muss die Annahme nach Quoten erfolgen. Eine bevorrechtigte Annahme geringer Stiick-
zahlen bis zu 100 Stiick zum Erwerb angebotener Aktien je Aktiondr kann vorgesehen werden.

Der Vorstand ist erméchtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund dieser Ermichtigung oder in sonstiger Weise
erworben wurden, zu allen gesetzlich zugelassenen Zwecken, insbesondere auch zu den folgenden Zwecken, zu
verwenden:

aa) Die Aktien konnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren Haupt-
versammlungsbeschlusses bedarf. Sie konnen auch im vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch
Anpassung des anteiligen rechnerischen Betrags der tibrigen Stiickaktien am Grundkapital der Gesellschaft
eingezogen werden. Die Einziehung kann auf einen Teil der erworbenen Aktien beschriankt werden. Von der
Ermichtigung zur Einziehung kann mehrfach Gebrauch gemacht werden. Erfolgt die Einziehung im verein-
fachten Verfahren, ist der Aufsichtsrat zur Anpassung der Zahl der Stiickaktien in der Satzung ermachtigt.
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bb) Die Aktien kénnen auch in anderer Weise als iiber die Borse oder durch ein Angebot an die Aktionire verdufSert
werden, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verdufSert werden, der den Borsenpreis von Aktien
gleicher Ausstattung der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Verduflerung nicht wesentlich unterschreitet.
Diese Ermichtigung ist auf insgesamt hochstens 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens und des im
Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermichtigung vorhandenen Grundkapitals beschrankt, wobei bei einer Ver-
aufSerung eigener Aktien, die den vorgenannten Bestimmungen entspricht, diejenigen Aktien anzurechnen sind,
die wihrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung in direkter oder entspre-
chender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals ausgegeben oder
verdufSert werden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die aufgrund einer wihrend der Laufzeit dieser Ermach-
tigung unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG begebenen Wandel- bzw.
Optionsschuldverschreibung ausgegeben oder gewihrt wurden oder auszugeben oder zu gewihren sind.

Die Aktien konnen gegen Sachleistung verduflert werden, insbesondere auch im Zusammenhang mit dem (auch
mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen sowie
Zusammenschliissen von Unternehmen und von sonstigen Vermogensgegenstinden einschliefSlich Grundstiicke,
Rechte und Forderungen, einschlieSlich solcher Forderungen, die gegen die Gesellschaft selbst oder mit ihr ver-
bundene Unternehmen gerichtet sind.

CcC

dd) Die Aktien konnen zur Bedienung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. -pflichten aus Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen verwenden werden, die von der Gesellschaft oder von ihr abhingigen oder
in ihrem Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen ausgegeben werden.

ee) Die Aktien konnen im Rahmen der Mitarbeiter- und Fiihrungskrifteverglitung Mitarbeitern der Gesellschaft
und von mit ihr verbundenen Unternehmen sowie Mitgliedern der Geschiftsfihrung von verbundenen
Unternehmen angeboten und/oder gewihrt werden. Die aufgrund der vorstehenden Erwerbsermichtigung
erworbenen Aktien konnen dabei auch einem Kreditinstitut oder einem anderen die Voraussetzungen des § 186
Abs. 5 Satz 1 AktG erfiillenden Unternehmen tibertragen werden, das die Aktien mit der Verpflichtung iiber-
nimmt, sie ausschliefflich zur Gewahrung von Aktien an Mitarbeiter der Gesellschaft und von mit ihr verbun-
denen Unternehmen sowie an Mitglieder der Geschiftsfiihrung von verbundenen Unternehmen zu verwenden.
Der Vorstand kann die an Mitarbeiter der Gesellschaft und von mit ihr verbundenen Unternehmen sowie die
an Mitglieder der Geschiftsfihrung von verbundenen Unternehmen zu gewihrenden Aktien auch im Wege
von Wertpapierdarlehen von einem Kreditinstitut oder einem anderen die Voraussetzungen des § 186 Abs. 5
Satz 1 AktG erfiillenden Unternehmen beschaffen und die aufgrund der vorstehenden Erwerbsermichtigung
erworbenen Aktien der Gesellschaft zur Riickfiihrung dieser Wertpapierdarlehen verwenden.

Der Aufsichtsrat wird ermichtigt, die aufgrund dieser Ermachtigung oder in sonstiger Weise erworbenen eigenen
Aktien im Rahmen der Vorstandsvergiitung Mitgliedern des Vorstands anzubieten und/oder zu gewdihren.
Die Bestimmungen gemif3 lit. e) ee) Satz 2 und 3 finden entsprechende Anwendung.

Die Ermachtigungen unter lit. e) und f) konnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam,
die Ermachtigungen unter lit. ) bb) bis ee) konnen auch durch abhingige oder in Mehrheitsbesitz der Gesellschaft
stehende Unternehmen oder durch auf deren Rechnung oder auf Rechnung der Gesellschaft handelnde Dritte aus-
genutzt werden.

Durch die Ausnutzung der in lit. e) ee) und f) dieses Tagesordnungspunktes 6 enthaltenen Ermichtigungen darf ein
anteiliger Betrag in Hohe von 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft nicht tiberschritten werden, und zwar
weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung tiber diese Ermachtigung noch im Zeitpunkt der
Ausnutzung dieser Ermichtigung. Auf die vorgenannte Hochstgrenze von 10 Prozent sind diejenigen Aktien anzu-
rechnen, die aus genehmigtem Kapital und/oder bedingtem Kapital an Mitarbeiter und/oder Mitglieder des Vorstands
der Gesellschaft und/oder Mitarbeiter von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen sowie Mitgliedern der
Geschiftsfithrung von verbundenen Unternehmen wihrend der Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben werden.

Das Bezugsrecht der Aktionire auf diese eigenen Aktien wird insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien gemafd den
vorstehenden Ermichtigungen unter lit. e) bb) bis ee) und lit. f) verwendet werden.

Mafsnahmen des Vorstands aufgrund dieses Hauptversammlungsbeschlusses bediirfen der Zustimmung des Auf-
sichtsrats.
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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6
gemadR §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 und Abs. 4 Satz 2 AktG

Durch die vorstehende Ermichtigung soll die Gesellschaft weiterhin in die Lage versetzt werden, eigene Aktien zu erwerben
und zu verwenden. Zudem soll durch die vorgeschlagene Regelung die Gesellschaft die Moglichkeit erhalten, neben dem
Erwerb tber die Borse, eigene Aktien auch durch ein offentliches Kaufangebot oder eine offentliche Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten zu erwerben. Dabei ist der aktienrechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz zu beachten.
Bei der offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Angebots kann jeder verkaufswillige Aktionar entscheiden, wie viele
Aktien und, bei Festlegung einer Preisspanne, zu welchem Preis er diese anbieten mochte. Sofern die gesamte Annahme des
Angebots bzw. die bei Aufforderung zur Abgabe von Angeboten abgegebenen gleichwertigen Angebote der Aktionire das
vorgegebene Volumen iibersteigen, muss der Erwerb bzw. die Annahme im Verhiltnis der jeweils angebotenen Aktien
erfolgen. Hierbei soll es allerdings moglich sein, eine bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen bis maximal 100 Stiick
je Aktionar vorzusehen. Diese Moglichkeit dient dazu, gebrochene Betrige bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten
und kleine Restbestinde zu vermeiden und damit die technische Abwicklung zu erleichtern.

Der Vorstand soll durch die Hauptversammlung ermichtigt werden, eigene Aktien ohne weiteren Hauptversammlungs-
beschluss einzuziehen (§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 6 AktG). Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht dabei entsprechend § 237
Abs. 3 Nr. 3 AktG vor, dass der Vorstand die Aktien auch ohne Kapitalherabsetzung einziehen kann. Durch Einziehung der
Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhoht sich der anteilige Betrag der ubrigen Stiickaktien am Grundkapital der Gesell-
schaft. Der Aufsichtsrat wird insoweit ermachtigt, die Satzung hinsichtlich der Angabe der sich verindernden Anzahl der
Stiickaktien anzupassen.

Die Verduflerung eigener Aktien, die aufgrund dieser oder einer dlteren Ermichtigung oder in sonstiger Weise erworben
wurden, soll in folgenden Fillen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire erfolgen konnen:

a) Mit der Ermichtigung zur Abgabe der erworbenen Aktien an Dritte und zur VerdufSerung der erworbenen eigenen
Aktien auch in anderer Weise als tiber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionire, soweit der VerdufSerungs-
preis den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet, macht die Gesellschaft von der Moglichkeit zum Bezugsrechts-
ausschluss gemifs § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Gebrauch. Die endgiiltige
Festlegung des Verduflerungspreises fiir die eigenen Aktien erfolgt zeitnah vor der Verduflerung der eigenen Aktien.
Diese Moglichkeit dient dem Interesse der Gesellschaft und der Aktionare, da sie der Gesellschaft zu groflerer Flexibilitat
verhilft. Durch sie konnen zusitzliche neue Aktionarsgruppen im In- und Ausland geworben werden. Sie ermoglicht der
Gesellschaft insbesondere, eigene Aktien beispielsweise an institutionelle Anleger zu verkaufen. Die gesetzlich vorgesehene
Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Gesellschaft dartiber hinaus in die Lage, sich aufgrund der jewei-
ligen Borsensituation bietende Moglichkeiten schnell und flexibel zu nutzen, da es nicht der zeit- und kostenaufwendigen
Abwicklung eines Bezugsrechtshandels bedarf. Die vorgeschlagene Ermichtigung dient damit der Sicherung einer
dauerhaften und angemessenen Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft. Konkrete Pline fiir die Inanspruchnahme
dieser Ermachtigung bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird die jeweils ndchste Hauptversammlung tiber die etwaige
Ausnutzung dieser Ermiachtigung unterrichten.

Die Vermogens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionire werden bei der VeraufSerung eigener Aktien an Dritte unter
Ausschluss des Bezugsrechts auf der Grundlage des § 71 Abs. 1 Nr. 8 S. 5 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 S. 4 AktG
angemessen gewahrt. Die vorgeschlagene Ermachtigung stellt sicher, dass auch zusammen mit anderen entsprechenden
Ermichtigungen nicht mehr als 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder, falls dieser Wert geringer ist, des Aus-
ubens dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare wihrend der Laufzeit dieser Ermidchtigung ausgegeben
bzw. verkauft werden konnen. Auf diese 10 %-Grenze sind auch solche Aktien anzurechnen, die wihrend der Laufzeit
dieser Erméchtigung in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionire durch Ausnutzung von anderen Genehmigten oder Bedingten Kapitalien ausgegeben werden
oder die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrechten oder einer Wandlungs-
pflicht auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen seit Beschlussfassung der Hauptversammlung tiber diese
Ermichtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
worden sind. Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Bediirfnis der Aktiondre nach
einem Verwisserungsschutz ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Aufgrund des borsenkursnahen Ausgabebetrages
der neuen Aktien hat jeder Aktiondr die Moglichkeit, die zur Aufrechterhaltung seiner Anteilsquote erforderlichen
Aktien zu annihernd gleichen Bedingungen zu erwerben.

b) Die Gesellschaft soll aufSerdem in der Lage sein, eigene Aktien zur Verfigung zu haben, um diese als Gegenleistung im
Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unter-
nehmensbeteiligungen gewihren zu konnen. Dariiber hinaus soll die Moglichkeit fiir die Gesellschaft bestehen, eigene
Aktien zu nutzen, um sonstige Vermogensgegenstinde, einschliefflich Grundstiicke und Forderungen zu erwerben.
Ferner soll die Gesellschaft Forderungen, die sich gegen die Gesellschaft selbst oder mit ihr verbundene Unternehmen
richten, mit eigenen Aktien begleichen konnen. Der internationale Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft
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erfordern die Flexibilitat, auch eigene Aktien als Gegenleistung anbieten zu kénnen. Die vorgeschlagene Ermichtigung
soll der Gesellschaft daher die Moglichkeit einrdumen, ihr sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen
oder Unternehmensbeteiligungen und sonstigen Vermogenswerten schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen.

Bei der Ausnutzung wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktionare angemessen gewahrt werden und
demzufolge von der Ermichtigung nur insoweit Gebrauch gemacht wird, als der Wert der zu erwerbenden Beteiligung
in einem angemessenen Verhiltnis zum Wert der hinzugebenden SHW AG Aktien steht. Der Aufsichtsrat wird seine
erforderliche Zustimmung zur Verduflerung der erworbenen eigenen Aktien in anderer Weise als iiber die Borse oder
durch Angebot an alle Aktionire nur erteilen, wenn diese Voraussetzungen erfillt sind.

Des Weiteren soll die Gesellschaft ermichtigt werden, eigene Aktien auch zur Bedienung von Wandlungs- und/oder
Optionsrechten bzw. -pflichten zu verwenden, die mit Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen verbunden sind, die
aufgrund einer entsprechenden Ermichtigung der Hauptversammlung von der Gesellschaft oder von ihr abhingigen
oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen ausgegeben werden. Hierdurch wird keine eigenstiandige oder
erweiterte Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen geschaffen. Die vorgeschlagene
Beschlussfassung dient vielmehr lediglich dem Zweck, der Gesellschaft die Moglichkeit einzurdaumen, Verpflichtungen
aus Wandel- und Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund anderweitiger Erméchtigungen der Hauptversammlung
begriindet werden, auch mit eigenen Aktien erfiillen zu konnen, und erhoht damit die Flexibilitit der Gesellschaft.
Soweit die Gesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, entfallt die Notwendigkeit, zur Bedienung der Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen neue Aktien aus einem hierzu vorgesehenen bedingten Kapital oder genehmigten
Kapital auszugeben, so dass die Interessen der Aktionire durch diese Gestaltung grundsatzlich nicht berithrt werden.
Ob die Verwendung eigener Aktien fiir diesen Zweck im Interesse der Gesellschaft liegt, werden Vorstand und
Aufsichtsrat jeweils im Einzelfall prifen.

Eigene Aktien sollen auch Mitarbeitern der Gesellschaft und von mit ihr verbundenen Unternehmen zum Erwerb ange-
boten werden konnen. Die Ausgabe eigener Aktien an Mitarbeiter — in der Regel unter der Auflage einer mehrjahrigen
angemessenen Sperrfrist — liegt im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare, da hierdurch die Identifikation der
Mitarbeiter mit ihrem Unternehmen und damit die Steigerung des Unternehmenswerts gefordert wird.

Die Ermichtigung schafft die rechtliche Moglichkeit, vorhandene eigene Aktien als Bestandteil eines Vergiitungs-
systems auch den Mitgliedern des Vorstands anzubieten und/oder zu gewihren. Die Entscheidung, ob von dieser
Moglichkeit Gebrauch gemacht wird, trifft allein der Aufsichtsrat der Gesellschaft als das fur die Festlegung der
Vorstandsvergiitung zustindige Organ.

Die eigenen Aktien konnen auch einem Kreditinstitut oder einem anderen die Voraussetzungen des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG
erfiillenden Unternehmen tibertragen werden, das die Aktien mit der Verpflichtung tibernimmt, sie den Mitgliedern des
Vorstands der Gesellschaft und Mitarbeitern der Gesellschaft und von mit ihr verbundenen Unternehmen sowie Mit-
gliedern der Geschiftsfithrung von verbundenen Unternehmen anzubieten und/oder zu gewihren. Der Aufsichtsrat
kann die an die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft bzw. der Vorstand kann die an Mitarbeiter der Gesellschaft
und von mit ihr verbundenen Unternehmen sowie die an Mitglieder der Geschiftsfithrung von verbundenen Unter-
nehmen zu gewihrenden Aktien auch im Wege von Wertpapierdarlehen von einem Kreditinstitut oder einem anderen
die Voraussetzungen des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG erfullenden Unternehmen beschaffen und die aufgrund der vor-
stehenden Erwerbsermichtigung erworbenen Aktien der Gesellschaft zur Rickfithrung dieser Wertpapierdarlehen
verwenden.

Die Entscheidung dartiber, wie von der Ermachtigung im Einzelfall Gebrauch gemacht wird, treffen die zustindigen Organe
der Gesellschaft; sie werden sich dabei allein vom Interesse der Aktiondre der Gesellschaft leiten lassen und in der jeweils
nichsten Hauptversammlung iiber ihre Entscheidungen gemafd § 71 Abs. 3 S. 1 AktG berichten. Konkrete Plane fiir eine

Ausnutzung der Ermichtigung bestehen derzeit nicht.
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7

Beschlussfassung tiber die Schaffung eines neuen sowie die Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals mit der
Maglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre und entsprechende Satzungsanderung

Die bestehende Ermichtigung des Vorstands gem. § 4 Abs. 4 der Satzung, das Grundkapital mit Zustimmung des
Aufsichtsrats um bis zu EUR 3.218.104 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2015), endete zum 11. Mai 2020. Von dieser
Ermiéchtigung wurde kein Gebrauch gemacht. Daher soll das bestehende Genehmigte Kapital 2015 aufgehoben und
ein neues Genehmigtes Kapital 2020 beschlossen werden, das hinsichtlich des Umfangs der Ermachtigung dem Geneh-
migten Kapital 2015 entspricht.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, wie folgt zu beschliefen:
a) §4 Abs. 4 der Satzung und das darin geregelte genehmigte Kapital (Genehmigtes Kapital 2015) werden aufgehoben.
b) Durch Neufassung von § 4 Abs. 4 der Satzung wird ein neues genehmigtes Kapital wie folgt geschaffen:

»(4)Der Vorstand ist ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
22. Juni 2025 (einschliefSlich) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 3.218.104,00 (in Worten: Euro drei Millionen zweihundertachtzehntausendeinhundertvier) durch Aus-
gabe von bis zu 3.218.104 (in Worten: drei Millionen zweihundertachtzehntausendeinhundertvier) neuer auf
den Inhaber lautender Stiickaktien zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2020). Den Aktiondren steht grund-
satzlich ein Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien konnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten oder
diesen nach § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG gleichgestellten Unternehmen mit der Verpflichtung tibernommen
werden, sie den Aktionidren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Bezugsrecht der Aktionire ganz oder teil-
weise auszuschlieflen,

a. soweit es erforderlich ist, um etwaige Spitzenbetrige vom Bezugsrecht der Aktionire auszunehmen;
b. soweit die neuen Aktien gegen Sacheinlagen ausgegeben werden,

c. soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten und/oder
Inhabern bzw. Glaubigern von mit Wandlungs- oder Optionspflichten ausgestatteten Schuldverschreibungen,
die von der Gesellschaft oder von ihr abhingigen oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen
ausgegeben werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewihren, wie es ihnen nach Ausiibung der Wand-
lungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung einer Wandlungs- oder Optionspflicht zustiinde.

d. soweit neue Aktien gegen Bareinlagen ausgegeben werden und der auf die neu auszugebenden Aktien insge-
samt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals den Betrag von insgesamt EUR 643.620,00 oder sollte
dieser Betrag niedriger sein, von insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss bestehenden Grundkapitals (der ,,Hochstbetrag®) nicht tiberschreitet und der Aus-
gabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis der bestehenden Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung
zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet.

Auf den Hochstbetrag sind Aktien anzurechnen, die wihrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum
Zeitpunkt ihrer Ausnutzung in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder verdufert werden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien,
die aufgrund einer wihrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG begebenen Wandel- beziehungsweise Optionsschuldverschreibung ausgegeben
oder gewihrt wurden oder auszugeben oder zu gewihren sind.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhohung und ihrer Durchfiihrung mit
Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung des § 4 der Satzung
entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 und nach Ablauf der Ermichtigungs-
frist zu dndern sowie alle sonstigen damit in Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen,
die nur die Fassung betreffen.“



Einladung zur Hauptversammlung 2019

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung iiber den Ausschluss des Bezugsrechts zu Tagesordnungspunkt 7
gemal (i 203 Abs. 1, 2i.V.m. 186 Absatz 3 und Absatz 4 Satz 2 AktG

Die bisherige Ermichtigung des Vorstands zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals wurde im Jahr 2015 beschlossen und
endete am 11. Mai 2020. Diese Ermachtigung wurde nicht und auch nicht teilweise ausgenutzt. Die Erteilung einer neuen
Ermichtigung zur Erhohung des Grundkapitals (Genehmigtes Kapital 2020) soll der Verwaltung fiir die folgenden fiinf
Jahre wieder die Moglichkeit geben, sich im Bedarfsfall rasch und flexibel erforderlich werdendes Eigenkapital beschaffen
zu konnen. Dabei ist die Verfuigbarkeit von Finanzierungsinstrumenten unabhingig vom Turnus der jahrlichen ordentlichen
Hauptversammlungen von besonderer Wichtigkeit, da der Zeitpunkt, zu dem entsprechende Mittel beschafft werden
miissen, nicht im Voraus bestimmt werden kann. Etwaige Transaktionen kénnen im Wettbewerb mit anderen Unternehmen
zudem hidufig nur erfolgreich durchgefiihrt werden, wenn gesicherte Finanzierungsinstrumente bereits zum Zeitpunkt des
Verhandlungsbeginns zur Verfiigung stehen. Der Gesetzgeber hat dem sich daraus ergebenden Bediirfnis der Unternehmen
Rechnung getragen und raumt Aktiengesellschaften die Moglichkeit ein, die Verwaltung zeitlich befristet und betragsmafig
beschriankt zu ermichtigen, das Grundkapital ohne einen weiteren Hauptversammlungsbeschluss zu erhohen. Der Nenn-
betrag dieses sog. genehmigten Kapitals darf die Hilfte des Grundkapitals, das zur Zeit der Ermichtigung vorhanden ist,
nicht tibersteigen. Vor dem Hintergrund schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung vor, das bestehende
genehmigte Kapital (Genehmigtes Kapital 2015) aufzuheben und eine neue Ermiachtigung zu erteilen.

Bei Ausnutzung der Ermichtigung zur Ausgabe neuer Aktien ist den Aktiondren grundsitzlich ein Bezugsrecht einzu-
rdumen. Damit konnen alle Aktionare im Verhiltnis ihrer Beteiligung an einer Kapitalerhohung teilhaben und sowohl ihren
Stimmrechtseinfluss als auch ihre wertmifige Beteiligung an der Gesellschaft aufrechterhalten. Dies gilt insbesondere auch
dann, wenn die neuen Aktien den Aktiondren nicht unmittelbar zum Bezug angeboten werden, sondern unter Einschaltung
eines oder mehrerer Kreditinstitute oder diesen nach § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG gleichgesellten Unternehmen, sofern diese
verpflichtet sind, die ibernommenen Aktien den Aktionaren im Wege des sog. mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug anzu-
bieten. Der Beschlussvorschlag sieht daher eine entsprechende Regelung vor.

Die unter lit. a) vorgeschlagene Ermiachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats etwaige Spitzenbetrige
von dem Bezugsrecht der Aktionare auszuschliefSen, dient dazu, im Hinblick auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhohung
ein praktikables Bezugsrechtsverhiltnis darstellen zu konnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionire aus-
geschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise bestmoglich fiir die
Gesellschaft verwertet.

Die unter lit. b) vorgeschlagene Ermichtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll der Gesellschaft insbesondere den Erwerb
von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen, oder von Forderungen gegen Gewihrung
von Aktien ermdglichen. Dies ist eine tibliche Form der Akquisition. Die Praxis zeigt, dass in vielen Fillen die Inhaber
attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegenleistung insbesondere fiir die VeraufSerung ihrer Anteile oder eines Unternehmens
die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangen. Um auch solche Akquisitionsobjekte erwerben zu
konnen, muss die Gesellschaft die Moglichkeit haben, ihr Grundkapital unter Umstdnden sehr kurzfristig gegen Sach-
einlage unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire zu erhohen. Zudem wird es der Gesellschaft durch die vorgeschlagene
Regelung ermoglicht, Unternehmen, Teile von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie sonstige Vermogens-
gegenstiande, wie z.B. auch Forderungen gegen die Gesellschaft, zu erwerben, ohne dabei tiber Gebiihr die eigene Liquiditat
in Anspruch nehmen zu miissen.

Die unter lit. ¢) vorgeschlagene Ermichtigung, Inhabern bzw. Glaubigern von Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen, die von der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaften begeben wurden
oder noch werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft
gewihren bzw. eine Wandlungspflicht begriinden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewihren, wie es
ihnen nach Austibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts auf neue Aktien bzw. nach der Pflichtwandlung zustehen wiirde,
dient dem Zweck, den Options- bzw. Wandlungspreis derartiger begebener Instrumente nicht entsprechend der so genannten
Verwisserungsschutzklausel der Options- bzw. Wandlungsbedingungen ermafSigen zu miissen. Vielmehr soll auch den Inha-
bern derartiger Instrumente mit Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue Aktien bzw. mit Wandlungspflicht ein Bezugsrecht
in dem Umfang eingeriumt werden konnen, wie es ihnen nach Ausiibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts bzw. nach
der Pflichtwandlung zustehen wiirde. Mit der Ermichtigung erhilt der Vorstand die Moglichkeit, im Falle einer Geltung
einer Verwisserungsschutzklausel zugunsten der Inhaber derartiger von der Gesellschaft begebener Instrumente unter sorg-
faltiger Abwiagung der Interessen zwischen beiden Varianten zu wihlen.

Die unter lit. d) vorgeschlagene Ermichtigung, bei Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlage das Bezugsrecht der Aktionire
einmalig oder mehrmals fur einen Teilbetrag des genehmigten Kapitals auszuschliefSen, der EUR 643.620,00 bzw. — sollte
dieser Betrag niedriger sein — 10 % des zum Zeitpunkt der Ausiibung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht
ubersteigt, stuitzt sich auf die Bestimmung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG. Die Begrenzung des Ermichtigungsbetrages fiir
eine solche Kapitalerhohung auf 10 % des Grundkapitals und das Erfordernis, dass der Ausgabebetrag der neuen Aktien
den jeweiligen Borsenpreis der schon notierten Aktien zum Zeitpunkt der Ausgabe nicht wesentlich unterschreiten darf,
stellen sicher, dass der Schutzbereich des Bezugsrechts, nimlich die Sicherung der Aktionire vor einem Einflussverlust und
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einer Wertverwisserung, nicht bzw. nur in einem zumutbaren MafSe beriihrt wird. Der Einfluss der vom Bezug ausge-
schlossenen Aktionire kann durch Nachkauf tiber die Borse gesichert werden. Fur die Gesellschaft fithrt die bezugsrechts-
freie Kapitalerhohung zu einer grofitmoglichen Kapitalschopfung und zu optimalen Erlosen. Die Gesellschaft wird
insbesondere in die Lage versetzt, auf giinstige Borsensituationen schnell und flexibel zu reagieren. Zwar gestattet § 186
Absatz 2 Satz 2 AktG eine Veroffentlichung des Bezugspreises bis spatestens drei Tage vor Ablauf der (mindestens zwei-
wochigen) Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitiat an den Aktienmarkten ist aber auch in diesem Fall ein Marktrisiko, nament-
lich ein Kursidnderungsrisiko, tiber mehrere Tage in Rechnung zu stellen, das zu Sicherheitsabschligen bei der Festlegung des
Verduflerungspreises und so zu nicht marktnahen Konditionen fithren kann. Zudem kann die Gesellschaft bei Einraumung
eines Bezugsrechts wegen der Linge der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige Marktverhaltnisse reagieren. Die Ermach-
tigung zum Ausschluss des Bezugsrechts liegt damit im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Zum weiteren Schutz der Aktionire vor Einflussverlust und Wertverwisserung ist die Ermachtigung fiir einen Bezugsrechts-
ausschluss dadurch begrenzt, dass andere, wie eine bezugsrechtslose Barkapitalerhohung wirkende Kapitalmaffnahmen
auf den Hochstbetrag angerechnet werden, bis zu dem eine Barkapitalerhohung unter Bezugsrechtsausschluss aus dem
Genehmigten Kapital 2020 erfolgen kann. So sieht die Ermachtigung vor, dass eine VerdufSerung von Aktien, die die Gesell-
schaft beispielsweise aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung gemafS § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG erworben hat,
ohne den Aktioniren den Bezug dieser Aktien anzubieten, den Hochstbetrag ebenso reduziert, wie eine zukiinftige Ausgabe
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen, soweit das
Bezugsrecht der Aktiondre dabei ausgeschlossen wird.

Aufgrund der vorstehenden Ausfithrungen ist die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in allen vier Fillen in den
umschriebenen Grenzen erforderlich und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Der Vorstand wird im Einzelfall sorgfaltig priifen, ob er von der Ermichtigung zur Kapitalerhohung unter Bezugsrechts-
ausschluss Gebrauch macht. Falls sich z.B. Moglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen oder sonstiger Vermogensgegenstande konkretisieren, wird der Vorstand daher dabei auch
sorgfiltig abwigen, ob als Gegenleistung zu tibertragende Aktien ganz oder teilweise durch eine Kapitalerhohung oder
durch eigene Aktien beschafft werden. Der Vorstand wird das Bezugsrecht der Aktionire nur dann ausschliefSen, wenn der
Erwerb gegen Ausgabe oder Ubertragung von Aktien der Gesellschaft in ihrem wohl verstandenen Interesse liegt.
Der Aufsichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare nur dann erteilen, wenn die beschriebenen sowie simtliche gesetzlichen Voraussetzungen erfiillt
sind. Uber die Einzelheiten der Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird der Vorstand in der Hauptversammlung
berichten, die auf eine etwaige Ausnutzung des genehmigten Kapitals folgt.



Einladung zur Hauptversammlung 2019

Beschlussfassung uber die Aufhebung einer Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts, die Schaffung einer neuen Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts und eine entsprechende Satzungsdnderung

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Mai 2016 unter Tagesordnungspunkt 7 wurde der Vorstand ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 9. Mai 2021 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/oder auf den
Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen mit einer befristeten oder unbefristeten Laufzeit
im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 65.000.000,00 zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldver-
schreibungen Wandlungs- oder Optionsrechte zum Bezug von insgesamt bis zu Stiick 1.250.000 neuen auf den Inhaber
bzw., sofern im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien die bestehenden Aktien der Gesellschaft auf den Namen lauten,
auf den Namen lautenden Aktien ohne Nennwert (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von
insgesamt bis zu EUR 1.250.000,00 nach niherer Maflgabe der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen zu
gewihren. Von dieser Ermichtigung ist bisher kein Gebrauch gemacht worden. Vor dem Hintergrund, dass diese
Ermichtigung bis zum 9. Mai 2021 befristet ist und damit in absehbarer Zeit endet, soll die Ermachtigung, aufgehoben
und eine neue Ermichtigung zur Ausgabe von auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen soll beschlossen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, wie folgt zu beschliefSen:
a) Aufhebung der Ermiachtigung vom 10. Mai 2016 und des Bedingten Kapitals

Die mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Mai 2016 unter Tagesordnungspunkt 7 erteilte Ermachtigung
des Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und zum Ausschluss des Bezugs-
rechts und das zu diesem Zweck in § 4 Absatz 5 der Satzung geschaffene bedingte Kapital werden mit Wirkung zu
dem Zeitpunkt aufgehoben, zu dem die Anderungen der Satzung gemif} nachstehender lit ¢) bb) in das Handels-
register der Gesellschaft eingetragen wird.

b) Ermichtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen mit Ermachtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts

aa) Ermichtigungszeitraum, Nennbetrag, Laufzeit, Grundkapitalbetrag

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 22. Juni 2025 (einschliefSlich) einmalig
oder mehrmals auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
(nachstehend gemeinsam ,,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 60.000.000,00 mit
einer befristeten oder unbefristeten Laufzeit zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschrei-
bungen Wandlungs- oder Optionsrechte zum Bezug von insgesamt bis zu Stiick 3.000.000 neuen auf den Inhaber
bzw., sofern im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien die bestehenden Aktien der Gesellschaft auf den Namen
lauten, auf den Namen lautenden Aktien ohne Nennwert (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von insgesamt bis zu EUR 3.000.000,00 nach niherer Maf§gabe der Wandel- bzw. Optionsanleihe-
bedingungen (nachstehend ,,Anleihebedingungen®) zu gewahren und/oder fiir die Gesellschaft entsprechende
Wandlungsrechte vorzusehen.

Die Schuldverschreibungen konnen gegen Barleistung und/oder Sachleistung ausgegeben werden. Sie konnen
aufler in Euro — unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert — auch in der gesetzlichen Wahrung
eines OECD-Landes begeben werden. Sie konnen auch durch ein in- oder auslandisches Unternehmen begeben
werden, an dem die SHW AG unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals betei-
ligt ist (nachfolgend ,,Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft*); in diesem Fall wird der Vorstand ermichtigt, fiir die
emittierende Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft die Garantie fiir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
und die Zahlung der hierauf zu entrichtenden Zinsen zu iibernehmen und den Inhabern bzw. Glaubigern
solcher Schuldverschreibungen Wandlungs- oder Optionsrechte auf Aktien der SHW AG zu gewahren.

Die Schuldverschreibungen werden jeweils in Teilschuldverschreibungen eingeteilt.
bb) Wandlungsrecht, Wandlungspflicht

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber (bei auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen) bzw. die Glaubiger (bei auf den Namen lautenden Schuldverschreibungen) der Teilschuld-
verschreibungen das Recht, diese nach nidherer Maflgabe der Anleihebedingungen in Aktien der Gesellschaft
umzutauschen. Die Anleihebedingungen konnen auch eine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu
einem fritheren Zeitpunkt begriinden; insbesondere kann eine Wandlungspflicht auch an ein entsprechendes
Wandlungsverlangen der Gesellschaft bzw. der emittierenden Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft gekniipft werden.
Neben oder anstelle eines Wandlungsrechts und/oder einer daran gekniipften Wandlungspflicht der Inhaber bzw.
Glaubiger der Schuldverschreibungen kann auch ein eigenes Recht der Gesellschaft vorgesehen werden, die
Schuldverschreibungen nach niaherer Mafigabe der Anleihebedingungen in Aktien der Gesellschaft umzutauschen.

n
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cC

Das Umtauschverhiltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung durch den
festgesetzten Wandlungspreis fiir eine Aktie der Gesellschaft. Das Umtauschverhiltnis kann sich auch durch
Division eines unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung durch den
festgesetzten Wandlungspreis fiir eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Es kann vorgesehen werden, dass
das Umtauschverhiltnis variabel ist und/oder als Folge von Verwisserungsschutzbestimmungen gemaf$ nach-
folgend lit. dd) gedndert werden kann. Die Anleihebedingungen konnen ferner bestimmen, dass das Umtausch-
verhiltnis auf eine ganze Zahl (oder auch eine festzulegende Nachkommastelle) auf- oder abgerundet wird;
ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. Sofern sich Umtauschrechte auf Bruchteile
von Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese zusammengelegt werden, so dass sich — ggf. gegen
Zuzahlung — Umtauschrechte zum Bezug ganzer Aktien ergeben, oder in Geld ausgeglichen werden.

Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung je Teilschuldverschreibung auszugebenden Aktien darf
den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung oder einen unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der
Teilschuldverschreibung nicht tibersteigen. In jedem Fall erloschen die Wandlungsrechte und Wandlungspflichten
spatestens zwanzig (20) Jahre nach Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen.

Optionsrecht

Im Fall der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere
Optionsscheine beigefuigt, die den Inhaber bzw. Glaubiger nach naherer MafSgabe der Anleihebedingungen zum
Bezug von Aktien der Gesellschaft berechtigen. Die betreffenden Optionsscheine konnen von den jeweiligen
Teilschuldverschreibungen abtrennbar sein.

Der Bezug von Aktien bei Ausiibung des Optionsrechts erfolgt gegen Zahlung des festgesetzten Optionspreises.
Es kann auch vorgesehen werden, dass der Optionspreis variabel ist und/oder als Folge von Verwisserungs-
schutzbestimmungen gemaf lit. dd) angepasst wird. Die Anleihebedingungen konnen auch vorsehen, dass der
Optionspreis durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung
geleistet werden kann. Das Bezugsverhiltnis ergibt sich in diesem Fall aus der Division des Nennbetrags einer
Teilschuldverschreibung durch den Optionspreis fiir eine Aktie der Gesellschaft. Das Bezugsverhiltnis kann
sich ferner auch durch Division eines unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuldver-
schreibung durch den festgesetzten Optionspreis fur eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Das Bezugsverhiltnis
kann auf eine ganze Zahl (oder auch eine festzulegende Nachkommastelle) auf- oder abgerundet werden; ferner
kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. Sofern sich Bezugsrechte auf Bruchteile von Aktien
ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese zusammengelegt werden, so dass sich — ggf. gegen Zuzahlung —
Bezugsrechte zum Bezug ganzer Aktien ergeben, oder in Geld ausgeglichen werden.

Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf die je Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien der Gesell-
schaft entfallt, darf den Nennbetrag oder einen unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der Teilschuld-
verschreibung nicht iiberschreiten. Die Laufzeit des Optionsrechts darf hochstens zwanzig (20) Jahre betragen.

dd) Wandlungs-/Optionspreis, Verwisserungsschutz

Der Wandlungs- oder Optionspreis je Aktie muss — auch im Falle eines variablen Wandlungs- bzw. Options-
preises — mindestens 80 % des Durchschnittskurses der Aktie der SHW AG im XETRA-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) wihrend des nachfolgend jeweils genannten Zeitraums betragen:

— Sofern die Schuldverschreibungen den Aktiondren nicht zum Bezug angeboten werden, ist der Durch-
schnittskurs wiahrend der letzten zehn Borsenhandelstage an der Frankfurter Wertpapierborse vor dem Tag
der endgiltigen Entscheidung des Vorstands iiber die Ausgabe der Schuldverschreibungen bzw. iiber die
Zuteilung im Rahmen einer Ausgabe von Schuldverschreibungen mafSgeblich.

—  Sofern die Schuldverschreibungen den Aktiondren zum Bezug angeboten werden, ist der Durchschnittskurs
wihrend der letzten zehn Borsenhandelstage an der Frankfurter Wertpapierborse vor dem Tag der Bekannt-
machung der Bezugsfrist gemafs § 186 Abs. 2 Satz 1 AktG oder, sofern die endgiiltigen Konditionen fiir die
Ausgabe der Schuldverschreibungen gemifs § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG erst wihrend der Bezugsfrist bekannt
gemacht werden, statt dessen wihrend der Borsenhandelstage an der Frankfurter Wertpapierborse ab
Beginn der Bezugsfrist bis zum Vortag (einschliefSlich) der Bekanntmachung der endgiiltigen Konditionen
mafSgeblich.

Der Durchschnittskurs ist jeweils zu berechnen als arithmetisches Mittel der Schlusskurse bzw. — sofern an dem
betreffenden Tag kein Schlusskurs festgestellt wird — des jeweils letzten Kurses im XETRA-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an den betreffenden Borsenhandelstagen.
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In den Fillen einer Wandlungspflicht oder eines eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft kann nach niherer
Mafsgabe der Anleihebedingungen auch ein Wandlungspreis bestimmt werden, der entweder mindestens dem
vorgenannten Mindestpreis oder mindestens 90 % des volumengewichteten Durchschnittskurses der Aktie der
SHW AG im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) wihrend der letzten zehn Borsen-
handelstage an der Frankfurter Wertpapierborse vor dem Tag der Endfilligkeit bzw. vor dem jeweils anderen
fir die Wandlungspflicht mafSgeblichen Zeitpunkt entspricht, auch wenn der zuletzt genannte Durchschnitts-
kurs den vorgenannten Mindestpreis unterschreitet.

Unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG kann der Wandlungs- oder Optionspreis aufgrund von Verwisserungsschutz-
bestimmungen zur Wahrung des wirtschaftlichen Werts der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs-
pflichten nach niherer Bestimmung der Anleihebedingungen angepasst werden, wenn es wihrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen bzw. Optionsscheine zu Kapitalverinderungen bei der SHW AG kommt oder
wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. Optionsscheine sonstige Maffnahmen durchgefiihrt
werden oder Ereignisse eintreten, die zu einer Verinderung des wirtschaftlichen Werts der Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten fithren konnen (etwa Dividendenzahlungen, die Ausgabe weiterer
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechte oder der Kontrollerwerb durch einen Dritten).
Eine Anpassung des Wandlungs- oder Optionspreises kann dabei auch durch eine Barzahlung bei Ausiibung des
Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. Erfillung der Wandlungspflicht oder die Anpassung einer etwaigen
Zuzahlung bewirkt werden. Statt oder neben einer Anpassung des Wandlungs- oder Optionspreises kann Ver-
wisserungsschutz nach niherer Maflgabe der Anleihebedingungen auch in anderer Weise gewdhrt werden.
Insbesondere kann vorgesehen werden, dass bei Ausgabe von Aktien, weiteren Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen oder Genussrechten mit Bezugsrecht der Aktionire ein Verwisserungsschutz durch Anpassung
des Wandlungs- oder Optionspreises nur erfolgt, soweit den Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten
kein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung des Wandlungs- oder Options-
rechts bzw. Erfiillung einer Wandlungspflicht zustehen wiirde.

In jedem Fall darf der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die je Teilschuldverschreibung zu beziehenden
Aktien der Gesellschaft entfillt, den Nennbetrag oder einen unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag
der Teilschuldverschreibung nicht tiberschreiten.

Gewihrung eigener Aktien oder anderer borsennotierter Wertpapiere, Barausgleich, Andienungsrecht

Die Anleihebedingungen von Schuldverschreibungen, die ein Wandlungsrecht, eine Wandlungspflicht und/oder
ein Optionsrecht gewdhren bzw. bestimmen, konnen auch vorsehen, dass den Inhabern bzw. Glaubigern der
Schuldverschreibungen bzw. den Optionsberechtigten im Falle der Wandlung bzw. der Optionsausiibung nach
Wahl der Gesellschaft bzw. der emittierenden Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft statt Gewahrung neuer Aktien
ganz oder teilweise eigene Aktien der Gesellschaft oder andere borsennotierte Wertpapiere geliefert werden
konnen oder ihnen nach niherer Regelung der Anleihebedingungen der Gegenwert der Aktien ganz oder teil-
weise in Geld gezahlt wird. Des Weiteren kann in den Anleihebedingungen auch ein Recht der Gesellschaft bzw.
der emittierenden Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft vorgesehen werden, den Inhabern bzw. Gliaubigern der
Schuldverschreibungen in Anrechnung auf den Anspruch auf Riickzahlung der Schuldverschreibung und/oder
Zinszahlungsanspriiche eigene Aktien der Gesellschaft oder andere borsennotierte Wertpapiere anzudienen.

Bezugsrechte, Bezugsrechtsausschluss

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktioniren grundsitzlich das gesetzliche Bezugsrecht zu.
Werden die Schuldverschreibungen von einer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft begeben, hat die SHW AG die
Gewihrung des gesetzlichen Bezugsrechts fiir die Aktionire sicherzustellen. Das Bezugsrecht kann dabei jeweils
auch ganz oder teilweise als mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG ausgestaltet werden.

Der Vorstand ist jedoch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre nach
niherer Maf$gabe der folgenden Bestimmungen ganz oder teilweise auszuschliefSen:

(1) Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionire auf Schuld-
verschreibungen in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieflen, sofern
der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Grundsitzen ermittelten theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht nicht
wesentlich unterschreitet. Diese Ermichtigung zum Bezugsrechtsauschluss gilt jedoch nur fir Schuld-
verschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten auf Aktien, auf die
ein anteiliger Betrag des Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als 10 % des Grundkapitals entfallt, und
zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung.
Auf diese 10 %-Grenze sind Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wihrend der Laufzeit dieser Ermich-
tigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG von der Gesellschaft ausgegeben oder verdufSert werden; ferner sind hierauf
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Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wihrend der Laufzeit dieser Ermichtigung zur Bedienung
von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten oder Optionspflichten aus Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen ausgegeben werden oder noch ausgegeben werden koénnen, sofern die
Schuldverschreibungen, welche ein entsprechendes Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. eine Wandlungs-
oder Optionspflicht vermitteln, wihrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund anderweitiger Ermach-
tigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
werden.

S

Der Vorstand wird dariiber hinaus ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrige vom
Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlieflen, wie es erfor-
derlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten aus Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, die zuvor von der SHW AG oder einer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft
ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewihren, wie es ihnen nach Aus-
ibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfillung einer Wandlungs- oder Optionspflicht
zustiinde.

w

Der Vorstand ist schliefSlich ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionire
auszuschlieflen, soweit Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen — insbesondere zum Zweck des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, im Rahmen von Unternehmens-
zusammenschliissen und/oder zum Zwecke des Erwerbs sonstiger Vermogensgegenstande einschlieflich
Rechten und Forderungen — ausgegeben werden, sofern der Wert der Sacheinlagen in einem angemessenen
Verhailtnis zu dem nach anerkannten finanzmathematischen Grundsitzen ermittelten theoretischen Markt-
wert der Schuldverschreibungen steht.

gg) Ermichtigung zur Festlegung der weiteren Anleihebedingungen

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Beachtung der vorstehend getroffenen
Bestimmungen die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbeson-
dere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung, Wandlungs- bzw. Optionszeitraum, einen evtl. Nachrang
gegeniiber sonstigen Verbindlichkeiten, den Wandlungs- bzw. Optionspreis sowie Verwisserungsschutzbestim-
mungen, festzusetzen bzw. im Einvernehmen mit den Organen der die Schuldverschreibungen begebenden
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft der SHW AG festzulegen.

Schaffung eines bedingten Kapitals und entsprechende Satzungsinderung

aa) Das Grundkapital der Gesellschaft wird um insgesamt bis zu EUR 3.000.000,00 durch Ausgabe von insgesamt

bis zu 3.000.000 neuen auf den Inhaber bzw., sofern im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien die bestehenden
Aktien der Gesellschaft auf den Namen lauten, auf den Namen lautenden Aktien ohne Nennwert (Stiickaktien)
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2020). Die bedingte Kapitalerhohung dient der Gewidhrung von Aktien
an Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen sowie an Inhaber von Optionsrechten aus
Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund Ermichtigung gemafS Beschluss der Hauptversammlung vom
23. Juni 2020 bis zum 22. Juni 2025 (einschliefSlich) von der SHW AG oder einem in- oder auslindischen
Unternehmen, an dem die SHW AG unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals
beteiligt ist, ausgegeben werden. Sie wird nur durchgefiihrt, soweit von den Wandlungs- oder Optionsrechten
aus den vorgenannten Schuldverschreibungen tatsichlich Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten
aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden und soweit nicht andere Erfillungsformen zur Bedienung
eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MafSgabe des vorgenannten Ermichti-
gungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 23. Juni 2020 jeweils zu bestimmenden Options- bzw.
Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschiftsjahres an, in dem sie durch die Ausiibung
von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch die Erfillung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn
der Gesellschaft teil; soweit rechtlich zulissig, kann der Vorstand jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats
statt dessen auch bestimmen, dass die neuen Aktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des ihrer Ausgabe
vorangehenden Geschiftsjahres ausgestattet sind, wenn im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien ein
Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung iiber den Gewinn dieses Geschiftsjahres noch nicht
gefasst worden ist. Der Vorstand wird ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

bb) § 4 Abs. 5 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»(5) Das Grundkapital der Gesellschaft ist um insgesamt bis zu EUR 3.000.000,00 durch Ausgabe von ins-
gesamt bis zu 3.000.000 neuen auf den Inhaber bzw., sofern im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien
die bestehenden Aktien der Gesellschaft auf den Namen lauten, auf den Namen lautenden Aktien ohne
Nennwert (Stiickaktien) bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2020). Die bedingte Kapitalerhohung dient der
Gewihrung von Aktien an Inhaber bzw. Gliaubiger von Wandelschuldverschreibungen sowie an Inhaber
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von Optionsrechten aus Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund Ermichtigung gemifs Beschluss der
Hauptversammlung vom 23. Juni 2020 bis zum 22. Juni 2025 (einschliefSlich) von der SHW AG oder einem
in- oder ausliandischen Unternehmen, an dem die SHW AG unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der
Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden. Sie wird nur durchgefiihrt, soweit von den
Wandlungs- oder Optionsrechten aus den vorgenannten Schuldverschreibungen tatsichlich Gebrauch
gemacht wird oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden und soweit nicht
andere Erfiillungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem
nach MafSgabe des vorgenannten Ermichtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 23. Juni 2020
jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des
Geschiftsjahres an, in dem sie durch die Ausiibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch die
Erfilllung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn der Gesellschaft teil; soweit rechtlich zulassig,
kann der Vorstand jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats statt dessen auch bestimmen, dass die neuen
Aktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des ihrer Ausgabe vorangehenden Geschiftsjahres ausgestattet
sind, wenn im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien ein Gewinnverwendungsbeschluss der Haupt-
versammlung iiber den Gewinn dieses Geschiftsjahres noch nicht gefasst worden ist. Der Vorstand ist
ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten
Kapitalerhohung festzusetzen.
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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 8 iiber die Erteilung einer Ermachtigung
zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen mit Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
und der Schaffung eines bedingten Kapitals gemaR {j 221 Abs. 4 in Verbindung mit 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Vor dem Hintergrund, dass die bisherige Ermichtigung zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen
bis zum 9. Mai 2021 befristet ist und damit in absehbarer Zeit endet, soll diese Ermichtigung aufgehoben und durch eine
neue Ermichtigung zur Ausgabe von auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen ersetzt werden. Auf diese Weise soll die Gesellschaft auch weiterhin tiber eine flexible Grundlage zur
Nutzung dieser Finanzierungsinstrumente verfiigen.

Die vorgeschlagene Ermichtigung zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen ermoglicht es dem
Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 22. Juni 2025 (einschliefSlich) einmalig oder mehrmals auf den
Inhaber und/oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (nachfolgend auch ,,Schuld-
verschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 60.000.000,00 mit einer befristeten oder unbefristeten Laufzeit
zu begeben und den Inhabern bzw. Gliubigern von Schuldverschreibungen nach niherer MafSgabe der Wandel- bzw.
Optionsanleihebedingungen (nachstehend ,,Anleihebedingungen®) Wandlungs- oder Optionsrechte zum Bezug von ins-
gesamt bis zu Stiick 3.000.000 neuen auf den Inhaber bzw., sofern im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien die
bestehenden Aktien der Gesellschaft auf den Namen lauten, auf den Namen lautenden Aktien ohne Nennwert (Stiick-
aktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 3.000.000,00 zu gewihren und/oder fiir
die Gesellschaft entsprechende Wandlungsrechte vorzusehen.

Die in der Ermichtigung vorgesehene Moglichkeit, bei Wandelschuldverschreibungen auch eine Wandlungspflicht vorzu-
sehen, erweitert den Spielraum fur die Ausgestaltung derartiger Finanzierungsinstrumente. Dariiber hinausgehend wird in
der zur Beschlussfassung vorgeschlagenen Ermiachtigung von der Moglichkeit Gebrauch gemacht, ein eigenes Recht der
Gesellschaft vorzusehen, die Schuldverschreibungen in Aktien der Gesellschaft umzutauschen.

Die Schuldverschreibungen diirfen gegen Barleistung und/oder Sachleistung ausgegeben werden.

Bei der Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen soll die Gesellschaft je nach Marktlage die deutschen oder
internationalen Kapitalmarkte in Anspruch nehmen und die Schuldverschreibungen aufer in Euro auch in der gesetzlichen
Wihrung eines OECD-Landes ausgeben konnen. Die Ausgabe kann auch durch ein in- oder auslindisches Unternehmen
erfolgen, an dem die SHW AG unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist (nach-
folgend auch ,,Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft“); in diesem Fall soll die Gesellschaft die Garantie fiir die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen und fiir die Zahlung der hierauf zu entrichtenden Zinsen tibernehmen und den Inhabern bzw. Glaubi-
gern solcher Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf Aktien der SHW AG gewihren konnen.

Die Schuldverschreibungen werden jeweils in Teilschuldverschreibungen eingeteilt.

Das beantragte bedingte Kapital im Nennbetrag von EUR 3.000.000,00 (Bedingtes Kapital 2020) dient der Gewihrung
von Aktien bei Ausiibung der mit den Schuldverschreibungen verbundenen Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. bei
Erfiilllung etwaiger Wandlungspflichten, soweit zur Bedienung nicht andere Erfiillungsformen eingesetzt werden. Als solche
andere Erfullungsformen sollen die Anleihebedingungen nach Wahl der Gesellschaft auch die Lieferung eigener Aktien oder
anderer borsennotierter Wertpapiere oder die Gewdhrung eines Barausgleichs vorsehen konnen. Der Nennbetrag des
Bedingten Kapitals 2020 bleibt unter der gesetzlichen Hochstgrenze gemafs § 192 Abs. 3 AktG von 50 % des bei Beschluss-
fassung bestehenden Grundkapitals. Die Ausgabe der neuen Aktien aus dem Bedingtem Kapital 2020 erfolgt zu dem
Options- bzw. Wandlungspreis, der in den Anleihebedingungen nach den Vorgaben der erbetenen Ermichtigung zur
Ausgabe von Schuldverschreibungen festgesetzt wird. In der Ermachtigung werden gemaf § 193 Abs. 2 Nr. 3 AktG ledig-
lich die Grundlagen fiir die Festlegung des mafigeblichen Mindestausgabebetrags bestimmt, so dass die Gesellschaft
umfangreiche Flexibilitit bei der Festlegung des Options- bzw. Wandlungspreises erhilt.

Den Aktioniren steht bei der Begebung von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen grundsitzlich ein Bezugsrecht zu
(§ 221 Abs. 4 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 1 AktG). Werden die Schuldverschreibungen von einer Mehrheitsbetei-
ligungsgesellschaft begeben, hat die SHW AG die Gewidhrung des gesetzlichen Bezugsrechts fiir die Aktionire sicherzu-
stellen. Um die Abwicklung zu erleichtern, kann das Bezugsrecht auch ganz oder teilweise als mittelbares Bezugsrecht im
Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG ausgestaltet werden. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen von einem oder
mehreren Kreditinstituten (oder ihnen gemafs § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichgestellten Unternehmen) mit der Verpflich-
tung tibernommen, sie den Aktioniren entsprechend ihrem Bezugsrecht zum Bezug anzubieten. Mit dieser Ausgestaltung
ist keine inhaltliche Beschrankung des Bezugsrechts verbunden.

Die vorgeschlagene Ermiachtigung sieht jedoch die Moglichkeit vor, das Bezugsrecht der Aktionire auf die Schuldverschrei-
bungen in folgenden Fillen auszuschliefSen:
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Bei der Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen gelten nach § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG die
Bestimmungen des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zum so genannten vereinfachten Bezugsrechtsausschluss sinngemaf3.
Der Vorstand soll daher ermichtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionire auf
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht in entsprechender Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieflen, sofern der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen
Grundsitzen ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet.

Die Nutzung dieser gesetzlich vorgesehenen Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses kann zweckmifSig sein, um
giinstige Marktverhiltnisse kurzfristig wahrnehmen und Schuldverschreibungen schnell und flexibel zu attraktiven
Konditionen am Markt platzieren zu konnen. Denn die bei Einriumung eines Bezugsrechts erforderliche zweiwochige
Bezugsfrist (§ 186 Abs. 1 Satz 2 AktG) ldsst eine vergleichbar kurzfristige Reaktion auf aktuelle Marktverhiltnisse
nicht zu. Ferner konnen wegen der Volatilitit der Kapitalmarkte marktnahe Konditionen in der Regel nur erzielt
werden, wenn die Gesellschaft hieran nicht iiber einen lingeren Zeitraum gebunden ist. Bei Einriumung eines Bezugs-
rechts verlangt § 186 Abs. 2 AktG, dass der endgiiltige Bezugspreis bzw. bei Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen
die endgiiltigen Konditionen der Schuldverschreibungen spitestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist bekannt
gegeben werden. Es besteht hier daher ein hoheres Marktrisiko — insbesondere das iiber mehrere Tage bestehende Kurs-
anderungsrisiko — als bei einer bezugsrechtsfreien Zuteilung. Fur eine erfolgreiche Platzierung sind bei Einrdumung
eines Bezugsrechts daher regelmiflig entsprechende Sicherheitsabschlige bei der Festlegung der Konditionen der
Schuldverschreibungen erforderlich; dies fiihrt in der Regel zu ungiinstigeren Konditionen fiir die Gesellschaft als bei
einer unter Ausschluss des Bezugsrechts durchgefiihrten Platzierung der Schuldverschreibungen. Auch ist bei Gewih-
rung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit hinsichtlich der Austibung der Bezugsrechte durch die Bezugsberech-
tigten eine vollstandige Platzierung nicht ohne Weiteres gewihrleistet und eine anschlieSende Platzierung bei Dritten in
der Regel mit zusitzlichen Aufwendungen verbunden.

Von dieser Ermédchtigung zum Bezugsrechtausschluss darf allerdings nur fur Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten auf Aktien Gebrauch gemacht werden, auf die ein anteiliger Betrag
des Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als 10 % des Grundkapitals entfallt, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachtigung. Damit wird der gesetzlichen Volumenbegren-
zung des vereinfachten Bezugsrechtsausschlusses gemifd § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Rechnung getragen. Auf diese
10 %-Grenze sind sowohl neue als auch bestehende Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wihrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre in unmittelbarer oder entsprechender Anwen-
dung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG von der Gesellschaft ausgegeben oder verdaufSert werden. Ferner sind hierauf auch
Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wihrend der Laufzeit dieser Ermachtigung zur Bedienung von Wandlungs-
oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten oder Optionspflichten aus Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
ausgegeben werden oder noch ausgegeben werden kénnen, sofern die Schuldverschreibungen, welche ein entsprechendes
Wandlungs- oder Optionsrecht oder eine Wandlungspflicht vermitteln, wihrend der Laufzeit dieser Ermichtigung
aufgrund einer anderweitigen Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Die Interessen der Aktionire werden dadurch gewahrt, dass die Ermichtigung zum Bezugsrechtsausschluss nur ein
begrenztes Volumen hat und die Schuldverschreibungen in diesem Fall nicht wesentlich unter dem Marktwert ausgegeben
werden dirfen. Ob die Ausgabe nicht wesentlich unter dem Marktwert erfolgt, wird ermittelt, indem der theoretische
Marktwert der Schuldverschreibungen nach anerkannten finanzmathematischen Grundsitzen errechnet und mit dem
Ausgabepreis verglichen wird. Soweit es der Vorstand in der jeweiligen Situation fiir angemessen hilt, kann er sich
dabei der Unterstiitzung durch sachverstindige Dritte bedienen, insbesondere einer die Emission begleitenden Bank
oder einer zusitzlich hinzugezogenen Investmentbank oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft. Der Vorstand wird bei
seiner Preisfestsetzung unter Beriicksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt den Abschlag von dem so
ermittelten theoretischen Marktwert so gering wie moglich halten. Dies stellt sicher, dass eine nennenswerte Verwisse-
rung des Werts der Aktien der Gesellschaft in Folge des Bezugsrechtsausschlusses nicht eintritt. Die Aktionidre haben
zudem die Moglichkeit, eine Verminderung ihrer Beteiligungsquote infolge einer spateren Ausiibung von Wandlungs-
und Optionsrechten, die mit den unter Bezugsrechtsausschluss ausgegebenen Schuldverschreibungen verbunden sind,
durch Erwerb von Aktien iiber die Borse (zu aktuellen Kursen) zu vermeiden.

Der Vorstand soll ferner ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrige vom Bezugsrecht auszu-
nehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschliefSen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Gliaubigern
von Wandlungs- oder Optionsrechten und/oder Inhabern bzw. Gliubigern von mit Wandlungspflichten ausgestatteten
Wandelschuld- und/oder Optionsschuldverschreibungen, die zuvor von der SHW AG oder einer Mehrheitsbeteiligungs-
gesellschaft ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewihren, wie es ihnen nach Ausiibung
der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung einer Wandlungs- oder Optionspflicht zustehen wiirde.
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Spitzenbetrage konnen sich ergeben, wenn der Gesamtnennbetrag der Emission gegeniiber dem Nennbetrag der unter
Gewihrung eines Bezugsrechts ausgegebenen Teilschuldverschreibungen geeignet aufgerundet wird, um einen runden
Emissionsbetrag zu erzielen. Der Betrag, um den aufgerundet wird (Rundungsbetrag), wird in diesem Fall als Spitzen-
betrag bezeichnet. Um einen runden Emissionsbetrag ohne eine solche Aufrundung zu erzielen, miisste — je nach Anzahl
der Bezugsrechte — ansonsten ggf. ein wenig praktikables Bezugsverhiltnis (Zahl der Aktien, die fiir den Bezug von
Teilschuldverschreibungen mit einem bestimmten Nennbetrag benotigt werden) festgelegt werden. Die Ermachtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage ermoglicht demgegentiber die Ausnutzung der Ermichtigung zur
Ausgabe von Schuldverschreibungen in runden Betrigen bei gleichzeitiger Festlegung praktikabler Bezugsverhiltnisse
und erleichtert so die Durchfiithrung der Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktionire ausgeschlossenen Teilschuldver-
schreibungen werden in diesem Fall bestmoglich fiir die Gesellschaft verwertet. Da ein Spitzenbetrag jeweils lediglich
ein Rundungsbetrag ist und damit im Verhaltnis zum Gesamtbetrag der Emission gering ist, liegt im Ausschluss des
Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage allenfalls ein geringfiigiger Eingriff in das Bezugsrecht der Aktionire, der ihre Interessen
nicht in erheblicher Weise beeintrichtigt und durch das Interesse der Gesellschaft an einer praktikablen Durchfiihrung
der Emission grundsitzlich gerechtfertigt ist.

Die Ermiachtigung, das Bezugsrecht auch insoweit auszuschliefSen, wie dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw.
Gldubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten aus Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, die zuvor
von der SHW AG oder einer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft ausgegeben werden, bzw. den hieraus im Falle eines
eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft Verpflichteten ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewihren, wie es ihnen
nach Austibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfillung einer Wandlungs- oder Optionspflicht
zustehen wiirde, hat folgenden Hintergrund: Der wirtschaftliche Wert der genannten Wandlungs- und Optionsrechte
bzw. der mit Wandlungs- und Optionspflichten ausgestatteten Schuldverschreibungen hingt aufler vom Wandlungs-
bzw. Optionspreis insbesondere auch vom Wert der Aktien der Gesellschaft ab, auf die sich die Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten beziehen. Zur Sicherstellung einer erfolgreichen Platzierung
der betreffenden Schuldverschreibungen bzw. der Vermeidung eines entsprechenden Preisabschlags bei der Platzie-
rung ist es daher ublich, in die Anleihe- bzw. Optionsbedingungen so genannte Verwisserungsschutzbestimmungen
aufzunehmen, die die Berechtigten vor einem Wertverlust ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte aufgrund einer
Wertverwiasserung der zugrunde liegenden Aktien schiitzen. Die Aufnahme solcher Verwisserungsschutzbestimmungen
in die Anleihe- bzw. Optionsbedingungen ist demgemafS auch in der unter Tagesordnungspunkt 8 erbetenen Ermich-
tigung vorgesehen. Eine anschlieffende Ausgabe weiterer Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen mit Bezugs-
recht der Aktionire wiirde ohne Verwisserungsschutz typischerweise zu einer solchen Wertverwisserung fiihren.
Denn um das Bezugsrecht fiir die Aktiondre attraktiv auszugestalten und die Abnahme sicherzustellen, werden die
betreffenden Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen bei Einraumung eines Bezugsrechts in der Regel zu
gunstigeren Konditionen ausgegeben als es ihrem Marktwert entspriche. Dies fithrt zu einer entsprechenden
Wertverwisserung der Aktien. Die erwihnten Verwisserungsschutzbestimmungen in den Anleihe- bzw. Options-
bedingungen sehen fiir diesen Fall regelmifig eine Ermifligung des Wandlungs- bzw. Optionspreises vor, mit der
Folge, dass sich bei einer spateren Wandlung oder Optionsausiibung bzw. der spiteren Erfiillung einer Wandlungs-
oder Optionspflicht die der Gesellschaft zuflieBenden Mittel verringern bzw. die Zahl der von der Gesellschaft
auszugebenden Aktien erhoht. Als Alternative, durch welche sich die ErmifSigung des Wandlungs- bzw. Options-
preises vermeiden lasst, gestatten es die Verwiasserungsschutzbestimmungen jedoch tiblicherweise, dass den Inhabern
bzw. Glaubigern der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ein Bezugsrecht auf
nachfolgend ausgegebene Wandel- und Optionsschuldverschreibungen in dem Umfang eingeriumt wird, wie es
ihnen nach Austibung ihrer eigenen Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfillung ihrer Wandlungs- oder
Optionspflichten zustiinde. Das heifSt, sie werden damit so gestellt, als wiren sie durch Ausiibung der Wandlungs-
bzw. Optionsrechte bzw. durch Erfiillung etwaiger Wandlungs- oder Optionspflichten bereits vor dem Bezugsangebot
Aktionidr geworden und in diesem Umfang auch bereits bezugsberechtigt. Sie werden fiir die Wertverwisserung
somit — wie alle bereits bestehenden Aktionidre — durch den Wert des Bezugsrechts entschidigt. Fiir die Gesellschaft
hat diese zweite Alternative der Gewihrung von Verwisserungsschutz den Vorteil, dass der Wandlungs- bzw.
Optionspreis nicht ermafligt werden muss. Sie dient daher der Gewiahrleistung eines grofSitmoglichen Mittelzuflusses
bei einer spiateren Wandlung oder Optionsausiibung bzw. der spiteren Erfiillung einer etwaigen Wandlungs- oder
Optionspflicht bzw. reduziert die Anzahl der in diesem Fall auszugebenden Aktien. Dies kommt auch den bestehen-
den Aktiondren zugute, so dass darin zugleich ein Ausgleich fir die Einschrinkung ihres Bezugsrechts liegt.
Thr Bezugsrecht bleibt als solches bestehen und reduziert sich lediglich anteilsmiflig in dem Umfang, in welchem
neben den bestehenden Aktioniren auch den Inhabern der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. der mit Wandlungs-
oder Optionspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht eingeraumt wird. Die vorliegende
Ermachtigung gibt der Verwaltung die Moglichkeit, im Falle einer Bezugsrechtsemission in sorgfaltiger Abwigung
der Interessen der Aktiondre und der Gesellschaft zwischen beiden dargestellten Alternativen der Gewdhrung von
Verwisserungsschutz wihlen zu konnen.
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e Der Vorstand soll schliefSlich ermichtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionire
auszuschliefSen, soweit Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen ausgegeben werden. Dies eroffnet der Gesellschaft
die Moglichkeit, insbesondere zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen
an Unternehmen, im Rahmen von Unternehmenszusammenschliisssen und/oder zum Zwecke des Erwerbs sonstiger
Vermogensgegenstiande einschlieflich Rechten und Forderungen die Ausgabe von Schuldverschreibungen einzusetzen.
Eine solche flexible und schnelle Handlungsmoglichkeit verschafft der Gesellschaft einen Vorteil im Wettbewerb um
interessante Akquisitionsobjekte. Zugleich bietet diese Moglichkeit der Gesellschaft auch eine liquidititsschonende
Finanzierungsmoglichkeit fiur kiinftige Akquisitionen. Auch im Hinblick auf die Optimierung der Finanzierungs-
struktur der Gesellschaft stellt die Moglichkeit der Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage einen Vorteil
dar. So konnte die Gesellschaft etwa von ihr oder von einer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft zuvor ausgegebene
Finanzierungsinstrumente gegen Ausgabe neuer Schuldverschreibungen zuriickerwerben und dadurch die Finanzierung
der Gesellschaft neu strukturieren. Um in einem solchen Fall an die Inhaber der betreffenden Vermogensgegenstande
neue Schuldverschreibungen ausgeben zu konnen, muss grundsatzlich das Bezugsrecht der Aktionire ausgeschlossen
werden konnen. Konkrete Erwerbsvorhaben, fiir die von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht werden soll, bestehen
zurzeit nicht. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfiltig priifen, ob er von der Ermichtigung zur Ausgabe von Schuld-
verschreibungen gegen Sachleistung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire Gebrauch machen wird und wird
dies nur dann tun, wenn dies unter Abwagung aller Gesichtspunkte im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare liegt. Der Vorstand wird dabei insbesondere auch sicherstellen, dass der Wert der Sachleistung in einem
angemessenen Verhiltnis zu dem nach anerkannten finanzmathematischen Grundsidtzen ermittelten theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen steht. Dadurch wird sichergesellt, dass es zu keiner wesentlichen wirtschaftlichen
Verwisserung des Werts der bestehenden Aktien kommt.

Konkrete Pline fur eine Ausnutzung der erbetenen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird jeweils sorgfiltig priifen, ob die Ausnutzung dieser Ermachtigung
im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionire ist. Dabei wird er insbesondere auch priifen, ob ein etwaiger Ausschluss
des Bezugsrechts im Einzelfall sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktiondren angemessen ist. Der Vorstand wird
tiber jede Ausnutzung der Ermichtigung in der jeweils niachsten Hauptversammlung berichten.
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WEITERE ANGABEN UND HINWEISE

Durchfiihrung der Hauptversammlung als virtuelle Hauptversammlung; Aktionarsportal

Die Hauptversammlung wird nach Maflgabe von § 1 Abs. 2 COVID-19-Gesetz ohne physische Prasenz der Aktionire
oder ihrer Bevollmichtigten (mit Ausnahme der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter) in Anwesenheit
unter anderem des Versammlungsleiters, Mitgliedern des Vorstands und des mit der Niederschrift beauftragten Notars
am Sitz der Gesellschaft, Wilhelmstrafle 67, 73433 Aalen, ausschlieSlich als virtuelle Hauptversammlung abgehalten.
Es ist deshalb keine physische Teilnahme von Aktiondren oder Aktionarsvertretern an der Hauptversammlung moglich.
Die Aktionire konnen ihr Stimmrecht entweder iiber elektronische Kommunikation im Wege der Briefwahl oder durch
Vollmachtserteilung ausiiben.

Die gesamte Hauptversammlung wird zu diesem Zweck am Dienstag, den 23. Juni 2020, ab 10.00 Uhr im Aktionars-
portal unter der Internetadresse

https://www.shw.de/investor-relations/hauptversammlungen/hauptversammlung-2020/
live in Bild und Ton tibertragen.

Es konnen nur diejenigen Aktionire, die sich wie nachstehend (siehe Ziffer 4) beschrieben ordnungsgemif angemeldet
und den besonderen Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht haben, die Bild- und Tontibertragung der gesamten Haupt-
versammlung iiber das Aktionirsportal verfolgen. Die gleiche Moglichkeit haben die Bevollmichtigten der Aktiondre
unter Nutzung der Zugangsdaten des Aktionirs. Dariiber hinaus konnen Aktionire personlich oder durch ordnungsge-
mifd Bevollmichtigte ihr Stimmrecht tiber elektronische Kommunikation (Briefwahl) oder durch die Bevollmichtigung
eines von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreters ausiiben sowie, jeweils iiber E-Mail, Fragen stellen und
einen Widerspruch gegen Beschliisse der Hauptversammlung erkliren.

Eine dariiber hinausgehende Ausiibung von Aktionirsrechten ist in der virtuellen Hauptversammlung nicht moglich.
Insbesondere ist eine Teilnahme der Aktionire und ihrer Bevollmichtigten, mit Ausnahme der von der Gesellschaft
benannten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter, vor Ort ausgeschlossen.

Die Ubertragung der Hauptversammlung in Bild und Ton sowie die Einriumung des Stimmrechts sowie der Frage-
moglichkeit und der Moglichkeit zum Widerspruch berechtigen die Aktiondre und Aktionarsvertreter auch nicht zur
Teilnahme an der Hauptversammlung im Wege elektronischer Kommunikation im Sinne von § 118 Abs. 1 Satz 2 AktG
(keine elektronische Teilnahme).

Das Aktionarsportal ist unter der Internetadresse
https://www.shw.de/investor-relations/hauptversammlungen/hauptversammlung-2020/

voraussichtlich ab dem Dienstag, den 2. Juni 2020, 00.00 Uhr, fir ordnungsgemifs angemeldete Aktiondre und ihre
Bevollmichtigten zuginglich. Um das Aktiondrsportal nutzen zu kénnen, miissen Sie sich mit der Anmeldebestiti-
gungsnummer und dem Zugangscode einloggen, welche Sie mit Threr Anmeldebestitigung fiir das Aktiondrsportal
erhalten. Die verschiedenen Moglichkeiten zur Ausiibung der Aktionirsrechte in Bezug auf die virtuelle Haupt-
versammlung erscheinen dann auf der Benutzeroberfliche im Aktiondrsportal. Weitere Einzelheiten zur Nutzung des
Aktiondrsportals konnen die Aktiondre den dort hinterlegten Informationen entnehmen.

Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und zur Austiibung des Stimmrechts sind nur diejenigen Aktionire
berechtigt, die sich rechtzeitig vor der Hauptversammlung angemeldet und ihre Berechtigung zur Teilnahme an der
virtuellen Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts nachgewiesen haben.

Die Anmeldung bedarf der Textform und muss in deutscher oder englischer Sprache erfolgen. Die Berechtigung zur
Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts ist durch einen in Textform erstellten
besonderen Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotfithrende Institut nachzuweisen. Der Nachweis muss in deut-
scher oder englischer Sprache abgefasst sein und hat sich auf den Beginn des 21. Tages vor der Hauptversammlung
(Nachweisstichtag), d.h. auf Dienstag, den 2. Juni 2020, 00:00 Uhr, zu beziehen.

Die Anmeldung und der Nachweis miissen der Gesellschaft spatestens am Dienstag, den 16. Juni 2020, 24:00 Uhr, unter
folgender Adresse zugehen:
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SHW AG

¢/o Landesbank Baden-Wiirttemberg
4035/H Hauptversammlungen

Am Hauptbahnhof 2

D-70173 Stuttgart

Telefax: +49 (0) 711/127-79264
E-Mail: hv-anmeldung@LBBW.de

Damit Aktionire iiber das Aktionarsportal unter
https://www.shw.de/investor-relations/hauptversammlungen/hauptversammlung-2020/

die Bild- und Toniibertragung der Hauptversammlung verfolgen konnen, ist die fristgerechte Anmeldung und der Nach-
weis des Anteilsbesitzes erforderlich. Den Aktionaren werden die fiir die Nutzung des Aktionarsportals erforderlichen
personlichen Zugangsdaten im Anschluss an die Anmeldung mit der Anmeldebestatigung per Post tibersandt.

Bedeutung des Nachweisstichtags

Im Verhiltnis zur Gesellschaft gilt fir die Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und die Ausiibung des
Stimmrechts als Aktiondr nur, wer den im vorstehenden Abschnitt genannten Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht
hat. Die Berechtigung zur Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und der Umfang des Stimmrechts richten
sich somit ausschliefSlich nach dem Aktienbesitz zu dem dort genannten Nachweisstichtag. Mit dem Nachweisstichtag
oder der Anmeldung zur virtuellen Hauptversammlung ist keine Sperre fiir die VerdufSerung von Aktien verbunden.
Aktiondre konnen iiber ihre Aktien daher auch am und nach dem Nachweisstichtag frei verfiigen. Solche Verfiigungen
haben keine Auswirkungen auf die Berechtigung zur Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und den Umfang
des Stimmrechts. Entsprechendes gilt fiir einen Erwerb oder Hinzuerwerb von Aktien, der am oder nach dem
Nachweisstichtag erfolgt. Personen, die erst am oder nach dem Nachweisstichtag Aktien der Gesellschaft erwerben,
sind hinsichtlich dieser Aktien daher auf der virtuellen Hauptversammlung weder teilnahme- noch stimmberechtigt.
Der Nachweisstichtag hat keine Bedeutung fiir die Dividendenberechtigung.

Stimmabgabe durch einen Bevollmachtigten oder einen von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter

Aktiondre konnen ihr Stimmrecht auch durch einen Bevollmichtigten, z.B. durch einen Intermediir, eine Vereinigung
von Aktiondren, einen Stimmrechtsberater gemaf$ § 134 AktG, den von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter
oder eine andere Person ihrer Wahl ausiiben lassen. Auch in diesem Fall miissen fiir den betreffenden Aktienbestand die
weiter oben genannten Teilnahmevoraussetzungen erfillt werden.

Auch Bevollmichtigte konnen nicht physisch an der Hauptversammlung teilnehmen. Sie konnen das Stimmrecht fir
von ihnen vertretene Aktionare lediglich im Wege der elektronischen Kommunikation (Briefwahl) oder durch Erteilung
von (Unter-)vollmacht an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft ausiiben. Die Nutzung des Aktiondrsportals durch
den Bevollmichtigten setzt voraus, dass der Bevollmichtigte vom Vollmachtgeber den mit der Anmeldebestitigung zur
Hauptversammlung versandten Zugangsdaten erhalt.

Wird die Vollmacht nicht einem Intermediir, einer Aktionirsvereinigung, einem Stimmrechtsberater gemaf$ § 134a AktG
oder einer diesen nach § 135 Abs. 8 AktG gleichgestellten Person erteilt und unterliegt die Erteilung der Vollmacht auch
nicht sonst dem Anwendungsbereich des § 135 AktG, hat die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis
der Bevollmiachtigung gegeniiber der Gesellschaft in Textform (§ 126b BGB) zu erfolgen.

Fiir die Bevollmichtigung von Intermedidren, Aktiondrsvereinigungen, Stimmrechtsberatern gemafd § 134a AktG oder
anderen, mit diesen gemifs den aktienrechtlichen Bestimmungen gleichgestellten Personen gelten die gesetzlichen
Bestimmungen. Bitte stimmen Sie sich, wenn Sie einen Intermediir, eine Aktionarsvereinigung, einen Stimmrechtsberater
gemifs § 134a AktG oder eine andere mit diesen gemif$ den aktienrechtlichen Bestimmungen gleichgestellte Person
bevollmachtigen wollen, mit dieser tiber eine mogliche Form der Vollmacht ab.

Die Gesellschaft bietet ihren Aktioniren an, von der Gesellschaft benannte, weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter
mit der Stimmrechtsausiibung zu bevollmichtigen. Auch die Aktionire, die den von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertretern eine Vollmacht erteilen mochten, miissen sich rechtzeitig anmelden und den Berechtigungsnachweis
fithren. Nach ordnungsgemifler Anmeldung erhalten sie weitere Informationen zur Stimmrechtsvertretung sowie ein
Formular, das zur Vollmachts- und Weisungserteilung an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft verwendet werden
kann. Die Erteilung einer Vollmacht an von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter, ihr Widerruf und der
Nachweis der Bevollmiachtigung gegeniiber der Gesellschaft sowie die Erteilung von Weisungen an von der Gesellschaft
benannte Stimmrechtsvertreter, ihr Widerruf oder die Anderung dieser Weisungen bediirfen der Textform.
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Soweit die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter bevollmichtigt werden, miissen diesen in jedem Falle
Weisungen fiir die Ausiibung des Stimmrechts erteilt werden. Die Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, weisungs-
gemdfl abzustimmen. Die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft nehmen keine Vollmachten zur Einlegung von
Widerspriichen gegen Hauptversammlungsbeschliisse oder zum Stellen von Fragen entgegen.

Ein Formular fiir die Erteilung einer Vollmacht und von Weisungen wird den Aktionaren nach der oben beschriebenen
form- und fristgerechten Anmeldung und dem Nachweis des Anteilsbesitzes mit der Anmeldebestitigung zugeschickt.
Dariiber hinaus kann ein Formular fiir die Erteilung einer Vollmacht und von Weisungen auch im Internet unter

https://www.shw.de/investor-relations/hauptversammlungen/hauptversammlung-2020/

abgerufen werden und wird jedem Aktionar auch auf Verlangen unverziiglich und kostenlos iibermittelt. Das Verlangen
ist zu richten an:

SHW AG

— Investor Relations —
Wilhelmstrafle 67

D-73433 Aalen

Telefax: +49 (0) 7361/502-852

Bevollmichtigungen, Vollmachtnachweise, die Anderung und Widerruf von Vollmachten sowie die Erteilung oder Ande-
rung von Weisungen an den von Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter muissen der Gesellschaft bis spatestens
Montag, den 22. Juni 2020, 17.00 Uhr, postalisch, per Telefax oder per E-Mail unter der folgenden Adresse zugehen:

SHW AG

c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen

Telefax: +49 (0) 89 30903-74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Aktiondre konnen auflerdem tiber die Internetseite
https://www.shw.de/investor-relations/hauptversammlungen/hauptversammlung-2020/

unter Nutzung des Aktionirsportals eine Vollmacht an Dritte und Vollmacht und Weisungen an von der Gesellschaft
benannte Stimmrechtsvertreter erteilen. Bevollmiachtigungen (sowie die Erteilung von Weisungen an von der Gesellschaft
benannte Stimmrechtsvertreter) konnen tiber das Aktionarsportal — auch iiber Montag, den 22. Juni 2020, 17.00 Uhr,
hinaus — noch bis zur Schlieflung der Abstimmungen in der virtuellen Hauptversammlung durch den Versammlungs-
leiter iibermittelt oder geindert werden.

Stimmabgabe durch Briefwahl

Aktionare konnen ihre Stimmen auch schriftlich, per Telefax, per E-Mail oder im Wege elektronischer Kommunikation
abgeben, ohne an der Hauptversammlung teilzunehmen (,,Briefwahl*). Auch im Fall der Briefwahl ist eine fristgemifle
Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes erforderlich. Bevollmachtigte Intermedidre, Aktionarsvereinigungen,
Stimmrechtsberater gemafs § 134a AktG oder diesen nach § 135 AktG gleichgestellte bevollmiachtigte Personen konnen
sich ebenfalls der Briefwahl bedienen.

Die Stimmabgabe erfolgt entweder elektronisch tiber das Aktiondrsportal mit Thren personlichen Zugangsdaten (dazu
oben unter 2.) unter

https://www.shw.de/investor-relations/hauptversammlungen/hauptversammlung-2020/

oder auf dem Formular fiir die Briefwahl, das Thnen nach Eingang der Anmeldung und des Nachweises Thres Anteils-
besitzes mit der Anmeldebestitigung zugeschickt wird; das Formular fiir die Briefwahl ist im Ubrigen auch auf der
Internetseite

https://www.shw.de/investor-relations/hauptversammlungen/hauptversammlung-2020/
abrufbar.

Die Stimmabgabe durch Briefwahl auf dem Formular fiir die Briefwahl, deren Anderung und deren Widerruf muss der
Gesellschaft bis spatestens Montag, den 22. Juni 2020, 17.00 Uhr, postalisch, per Telefax oder per E-Mail unter der
folgenden Adresse zugehen:
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SHW AG

c/o Computershare Operations Center
80249 Minchen

Telefax: +49 (0) 89 30903-74675

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Die Stimmabgabe durch Briefwahl kann iiber das Aktionirsportal — auch iiber Montag, den 22. Juni 2020, 17.00 Uhr,
hinaus — noch bis zur SchlieSung der Abstimmungen in der virtuellen Hauptversammlung durch den Versammlungs-
leiter tibermittelt oder geindert werden.

Recht der Aktiondre auf Erganzung der Tagesordnung nach {j 122 Abs. 2 AktG

Aktionidre, deren Anteile zusammen 5 Prozent des Grundkapitals (dies entspricht einem gerundeten Betrag von
EUR 321.811,00 oder 321.811 Stiickaktien) oder einen anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 500.000,00 errei-
chen, konnen verlangen, dass Gegenstinde auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen
Gegenstand der Tagesordnung muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich
an den Vorstand der SHW AG zu richten und muss der Gesellschaft spitestens am Freitag, den 29. Mai 2020,
24:00 Uhr, zugehen. Es wird darum gebeten, entsprechende Verlangen an folgende Anschrift zu richten:

SHW AG

— Vorstand -
Wilhelmstrafse 67
D-73433 Aalen

Ergianzungsverlangen werden nur berticksichtigt, wenn der oder die Antragsteller nachweisen, dass er/sie seit
mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des Ergianzungsverlangens Inhaber der Aktien ist/sind und dass er/sie
die Aktien bis zur Entscheidung des Vorstands tiber das Erganzungsverlangen halt/halten. Bei der Berechnung dieser
Aktienbesitzzeit ist § 70 AktG zu beachten.

Bekanntzumachende Ergianzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht bereits mit der Einberufung bekannt
gemacht wurden — unverziiglich nach Zugang des Verlangens in gleicher Weise wie die Einberufung bekannt gemacht.

Ein etwaiger, mit dem ordnungsgemaf$ gestellten Ergianzungsverlangen iibermittelter, zuldssiger Beschlussantrag wird in
der virtuellen Hauptversammlung so behandelt, als sei er in der Hauptversammlung gestellt worden, wenn der antrag-
stellende Aktionidr ordnungsgemafS zur virtuellen Hauptversammlung angemeldet ist und den Nachweis der Berechti-
gung erbracht hat.

Gegenantrdge und Wahlvorschldge von Aktiondren nach § 126 Abs. 1, 127 AktG

Dariiber hinaus konnen Aktionire der Gesellschaft Gegenantrige gegen Vorschlige von Vorstand und/oder Aufsichtsrat
zu bestimmten Punkten der Tagesordnung sowie Wahlvorschlige tibersenden. Zuginglich zu machende Gegenantrige
miissen mit einer Begriindung versehen sein. Gegenantrage, Wahlvorschlidge und sonstige Anfragen von Aktionéren zur
Hauptversammlung sind ausschlieSlich zu richten an:

SHW AG

— Investor Relations —
Wilhelmstrafle 67

D-73433 Aalen

Telefax: +49 (0)7361/502-852
E-Mail: HV2020@shw.de

Gegenantriage mit Begriindung und Wahlvorschlige, die der Gesellschaft spatestens am Montag, den 8. Juni 2020,
24:00 Uhr, unter der vorstehenden Adresse zugehen, werden einschlieflich des Namens des Aktionirs, der Begrindung
sowie eventueller Stellungnahmen der Verwaltung unverziiglich auf der Internetseite der Gesellschaft unter

https://www.shw.de/investor-relations/hauptversammlungen/hauptversammlung-2020/

zugdnglich gemacht. Anderweitig adressierte Gegenantrage und Wahlvorschlige sowie Gegenantrige ohne Begriindung
werden nicht beriicksichtigt; Wahlvorschlige bediirfen keiner Begriindung. Ferner kann die Gesellschaft auch noch
unter bestimmten weiteren, in den §§ 126 bzw. 127 AktG niher geregelten Voraussetzungen von einer Zugéanglichma-
chung ganz oder teilweise absehen oder Gegenantriage bzw. Wahlvorschlige und deren Begriindungen zusammenfassen.
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SHW AG

10.

1.

12.

Wihrend der virtuellen Hauptversammlung konnen keine Gegenantrige oder Wahlvorschlige gestellt werden. Nach
den §§ 126, 127 AktG zuginglich zu machende Gegenantrige und Wahlvorschlige werden in der virtuellen Haupt-
versammlung so behandelt, als seien sie in der Hauptversammlung gestellt worden, wenn der antragstellende oder den
Wahlvorschlag unterbreitende Aktionir ordnungsgemaf$ zur Hauptversammlung angemeldet ist und den Nachweis der
Berechtigung erbracht hat.

Fragemoglichkeit der Aktiondre im Wege der elektronischen Kommunikation

Den Aktiondren wird nach MafSgabe von § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 und Satz 2 COVID-19-Gesetz eine Fragemoglichkeit
im Wege der elektronischen Kommunikation eingeraumt. Der Vorstand hat vorgegeben, dass ein Fragerecht der Aktio-
ndre in der virtuellen Hauptversammlung selbst nicht besteht. Vielmehr sind Fragen von angemeldeten Aktionaren bis
spatestens Samstag, den 20. Juni 2020, 24.00 Uhr, der Gesellschaft an die E-Mail-Adresse

HV2020@shw.de

einzureichen. Spater eingehende Fragen werden nicht beriicksichtigt. Mit der Frage bzw. den Fragen ist der Vor- und
Nachname des angemeldeten Aktionirs sowie die Anmeldebestitigung zu iibermitteln.

Ein Recht zur Einreichung von Fragen besteht nur fiir ordnungsgemifs angemeldete Aktionire, die den erforderlichen
Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht haben. Ein Recht auf Antwort ist mit der Fragemoglichkeit nicht verbunden.
Der Vorstand entscheidet gemaf$ Art. 2 § 1 Abs. 2 COVID-19-Gesetz nach pflichtgemifSem, freiem Ermessen, welche
Fragen er wie beantwortet. Der Vorstand ist nicht gehalten, alle Fragen zu beantworten; er kann vielmehr Fragen
zusammenfassen und im Interesse der anderen Aktionire sinnvolle Fragen auswihlen.

Maglichkeit des Widerspruchs gegen Beschliisse der Hauptversammlung

Den Aktionidren wird nach Mafigabe von § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 4 COVID-19-Gesetz die Moglichkeit zum Widerspruch
gegen einen Beschluss der Hauptversammlung eingerdumt. Entsprechende Erklarungen sind der Gesellschaft tiber die
E-Mail-Adresse

HV2020@shw.de

zu Gbermitteln und sind ab dem Beginn der Hauptversammlung bis zu deren Schlieffung durch den Versammlungsleiter
moglich. Mit der Erklirung ist der Vor- und Nachname des angemeldeten Aktionirs sowie die Anmeldebestitigung zu
tbermitteln.

Unterlagen

Diese Einladung zur Hauptversammlung, die der Hauptversammlung zugénglich zu machenden Unterlagen und weitere
Informationen im Zusammenhang mit der Hauptversammlung konnen auf der Internetseite der Gesellschaft unter

https://www.shw.de/investor-relations/hauptversammlungen/hauptversammlung-2020/

eingesehen und auf Wunsch heruntergeladen werden. Dort befindet sich auch das Aktionarsportal.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt im Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung
im Bundesanzeiger EUR 6.436.209,00 und ist eingeteilt in 6.436.209 auf den Inhaber lautende Stiickaktien. Jede Stiick-
aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Die Gesamtzahl der Stimmrechte an der Gesellschaft entspricht
daher der Gesamtzahl der Stiickaktien der Gesellschaft und betrdgt im Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung
der Hauptversammlung im Bundesanzeiger jeweils 6.436.209.

Die Gesellschaft hilt zum Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung im Bundesanzeiger
keine eigenen Aktien.
Informationen zum Datenschutz

Im Rahmen der Hauptversammlung der SHW AG werden personenbezogene Daten verarbeitet. Einzelheiten, wie die
Gesellschaft die personlichen Daten ihrer Aktionidre und der Aktionidrsvertreter verarbeitet und was nach den anwend-
baren Datenschutzgesetzen die Rechte der Aktionidre und Aktionidrsvertreter sind, konnen im Internet unter

https://www.shw.de/investor-relations/hauptversammlungen/hauptversammlung-2020/
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eingesehen und auf Wunsch heruntergeladen werden. Erginzend weisen wir im Hinblick auf die Durchfithrung der
Hauptversammlung als virtuelle Hauptversammlung darauf hin, dass wir personenbezogene Daten tiber Aktionire und
Bevollmichtigte auch dann erheben und verarbeiten, wenn von der Moglichkeit der Briefwahl Gebrauch gemacht und/
oder das Aktiondrsportal genutzt wird. Zweck der Datenerhebung ist die Ermoglichung der Ausiibung der Aktionirs-
rechte in der virtuellen Hauptversammlung und die Organisation und geordnete Durchfithrung der Hauptversammlung.

Aalen, im Mai 2020

SHW AG
Der Vorstand



