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SHW steigert Umsatz und Ergebnis 

 

SHW koppelt sich von negativem Marktumfeld ab 

 

325,4317,3

+2,5% 

2012 2011 

Konzernumsatz (Mio. €) 

16,9 

-5,4% 

2012 

15,9 

2011 

EU-Produktion Fahrzeuge < 6 t (Mio.) 

33,9
31,9

+6,5% 

2012 2011 

EBITDA bereinigt (Mio. €) 

Geschäftsjahr 2012 - Konzern 

• Umsatz: 325,4 Mio. € (+2,5 %)  

• Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA bereinigt): 33,9 Mio. € (+6,5%) 

• Jahresüberschuss: 46,1 Mio. € (+171,5%) 

• Dividendenvorschlag: 1,00 € pro Aktie + 3,00 € Sonderdividende pro Aktie 



2 

Strenge CO2-Emissionsvorschriften setzen Automobilindustrie unter Zugzwang 

SHW-Produktpalette spielt eine Schlüsselrolle zur Erreichung der CO2-Ziele 

 Weltweit deutliche Verschärfung 

der Emissionsvorschriften  

 CO2-Emissionen neuer Pkw in 

der EU: 136g/km (2011) 

 Ziele 2015 in Reichweite 

 Ziele 2020 erfordern noch 

erhebliche Anstrengungen der 

Pkw-Hersteller 

160
130

95

2006 2015 2020

-41% 

Kommentar CO2-Ziele nach Region (g/km) 

216
160 157

2006 2016 2020

-27% 

CO2-Ziele nach Herstellern (g/km) 

2011

2015

2020
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Kernprodukte “mission critical” zur Erreichung der CO2-Ziele 

SHW-Produkte tragen dazu bei, die CO2-Emissionen um mehr als 10% zu verringern 

Reduzierte Motorreibung 

durch optimierte 

Ölversorgung des Motors 

1 - 2% 

Variabler Ventiltrieb 2 - 3% 

Start-Stopp-Funktion für 

Automatikgetriebe, auch 

in Hybridfahrzeugen 

einsetzbar 

3 - 6% 

Ausgewählte Schlüsselkomponenten Fazit 

1) New European Driving Cycle (“NEDC”) 
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   BLUE TECHNOLOGY 

Fokus auf Hybrid, um CO2-Emissionen 
bei Oberklassefahrzeugen zu 

reduzieren 

Doppelkupplungsgetriebe und 

Downsizing 
>10% 
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Attraktive Wachstumsperspektiven in Übersee und China 

Aufnahme der Produktion von Ölpumpen in Brasilien im Laufe des Jahres 

 
 

Bad Schussenried 

Mitarbeiter: 414 

Wasseralfingen  

 

 
 

Neuhausen 

Mitarbeiter: 145 

Tuttlingen Shanghai, China 

Mitarbeiter: 264 

 

Mitarbeiter: 220 

 

Vinhedo, Brasilien 

Vertriebsbüro Detroit, USA 
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Neustart in Nordamerika  

• Vertriebsbüro in Detroit eröffnet 

• Akquise von Neuaufträgen  

• Evaluierung von potentiellen 

Produktionsstandorten im Süden der USA 

• Ausbau des bestehenden Geschäfts mit 

Truck & Off-Highway Applikationen 

• Intensive Analyse von Akquisitons-

kandidaten 

Light Vehicle Production (< 6 t) – Nordamerika (Mio. Einheiten) 

Quelle: PwC Autofacts – April 2013 

SHW knüpft nahtlos an Aktivitäten im US-Markt an  

Source: www.edpa.org 

18,217,517,016,315,915,4

13,1

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 
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6 Geplanter Wachstumskurs steht auf soliden finanziellen Füßen 

Neue Kreditvereinbarung in 2012 sichert langfristige Refinanzierung 

• Unbesicherter Konsortialkredit über 60 Mio. Euro 

 

• Laufzeit: 5 Jahre 

 

• Bankenkonsortium:  UniCredit 

 

   Commerzbank 

 

   Kreissparkasse Ostalb 

 

   SEB AG 

 

   Baden-Württembergische Bank 

 

• Kreditlinie für Akquisitionen nutzbar 
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Geschäftsbereich Bremsscheiben setzt 2-Säulen-Strategie konsequent um 

• Verbreiterung der Kundenbasis - Neuprojekte; Maserati, Alfa, PSA (Alcon), Ford (USA) 

 

• Konsequente Umsetzung der effizienzsteigernden Maßnahmen  

 

• Umfangreiches Investitionsprogramm zum Ausbau der Bearbeitungskapazitäten am Standort 

Neuhausen ob Eck 

 

• Weitere Erhöhung des Automatisierungs- und Verkettungsgrades 

 

• Deutlicher Know-how und Entwicklungsvorsprung bei Verbundbremsscheiben  

16,6

31,8
40,8 43,5 43,8 42,5 41,5 41,6

38,3

10,99,17,9

2017 

45,1 

2016 

47,5 

2015 

49,3 

2014 

49,5 

2013 

5,1 

51,1 

2012 

4,4 

52,1 

2011 

3,4 

55,8 

2010 

3,3 

64,9 

Überdurchschnittliche Wachstumsperspektiven über das Jahr 2017 hinaus  

Verbundbremsscheibe 

Bearbeitete BS 

Unbearbeitete BS 

Absatz nach Produktkategorien (in %) 
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Erfreuliche Kursentwicklung – Research Coverage ausgebaut 

SHW-Aktie entwickelt sich deutlich besser als Vergleichsindex DAXsector Automobile Performance 

Institut Analyst Empfehlung Kursziel

Bankhaus Lampe Christian Ludwig Halten 32 Euro

Commerzbank Daniel Schwarz Halten 36 Euro

Deutsche Bank Jochen Gehrke Kaufen 34 Euro

Exane BNP Paribas Gerhard Orgnonas Neutral 32 Euro

LBBW Stefan Maichl Halten 32 Euro
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Investor Relations-Arbeit in 2012 weiter intensiviert 

 

SHW pflegt offenen Dialog mit allen Marktteilnehmern 

• Teilnahme an sieben Kapitalmarktkonferenzen 

 

• Teilnahme an fünf Roadshows  

 

• Zahlreiche Managementgespräche vor Ort (inklusive Werksbesichtigungen) 

 

• Aktive Mitarbeit im BWSC (Baden-Württemberg Small Caps) 

 

• Vierteljährliche Veröffentlichung der Geschäftszahlen 

 

• Umfassendes Informationsangebot auf der Internetseite  

 

• Betreuung von privaten und institutionellen Investoren durch direkte Ansprechperson 
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Überregionale Berichterstattung 

Süddeutsche Zeitung (Sonderbeilage zur Hannover Messe), 

03.04.2013 

Börsen-Zeitung, 13.02.2013 

Frankfurter Allgemeine  

Zeitung,  

13.02.2013 

Die WELT (überregionale Ausgabe), 26.02.2013 
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Regionale Berichterstattung 

Schwäbische Post, 06.02.2013 

Aalener Nachrichten, 24.03.2013 Schwäbische Post, 11.03.2013 

Aalener Nachrichten, 06.01.2013 
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SHW in der Finanzpresse 

Börse Online, 07.03.2013 

Börse Online, 07.03.2013 
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SHW-Konzern 

14.7 

1.9 

14.7 

2.2 

14.7 17.5 

2.3 

2.2 

14.7 17.5 

2.3 

Umsatz nach Quartal (Mio. €) 

80,978,379,578,5
72,3

82,1
85,685,4

-10,7% 
4,9% 7,6% 8,7% 

Q4 Q3 Q2 Q1 

2012 

2011 

325,4317,3

+2,5% 

2012 2011 

Umsatz (Mio. €) 

Umsatzwachstum 2012 trotz schwierigem Marktumfeld 

Light Vehicle Production (< 6 t) – Europa (Mio. Einheiten)  

16,9
15,9

-5,4% 

EU 

2012 

2011 

1,21,31,3

4,5

1,11,41,4

4,4

-7,8% 6,6% 3,9% 

-1,8% 

Ford BMW  Daimler  VW 
Quelle: PwC Autofacts  

 April 2013 
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SHW-Konzern  

2.2 

14.7 17.5 

2.3 

1.9 

2.2 

14.7 17.5 

EBIT bereinigt (Mio. €, % vom Umsatz) EBITDA bereinigt (Mio. €, % vom Umsatz) 

2,2

1,5

6,5% 

2012 

33,9 

10,4% 

2011 

31,9 

10,0% 

EBITDA 

Anpassungen 

2,4

1,7

2012 

3,1% 

24,0 

7,4% 

2011 

23,3 

7,3% 

EBITDA-Marge gestiegen 

EBIT 

Anpassungen 
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SHW-Konzern  

14.7 

1.9 

14.7 

2.2 

14.7 17.5 

2.3 

2.2 

14.7 17.5 

2.3 

Ergebnis je Aktie (€) Ergebnis nach Steuern (Mio. €) 

14,9

14,3

+171,5% 

2012 

46,1 

31,9 

2011 

17,0 

2,1 

Ergebnis nach Steuern - aufgegebene Geschäftsbereiche 

Ergebnis nach Steuern - fortgeführte Geschäftsbereiche 

2,57

2,44

2011 

2,93 

0,36 

+169,0% 

2012 

7,89 

5,44 

Ergebnis je Aktie - aufgegebene Geschäftsbereiche  

Ergebnis je Aktie - fortgeführte Geschäftsbereiche  
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Pumpen & Motorkomponenten 

13,3 

13,3 

EBITDA bereinigt (Mio. €)  EBIT bereinigt (Mio. €) 

Umsatz nach Bereichen (Mio. €) 

165,3 182,2

31,7
27,5

+5,7% 

2012 

237,9 

28,3 

2011 

225,1 

28,0 

19,7 

1,6 

2011 

23,8 

10,6% 

23,8 

-10,9% 

2012 

21,2 

8,9% 

-5,7% 

2012 

27,8 

11,7% 

26,3 

1,5 

2011 

29,4 

13,1% 

PKW Truck & Off-Highway Pulvermetallurgie 

14.7 

1.9 

14.7 

2.2 

2.3 

2.2 

17.5 

2.3 

Umsatz nach Quartal (Mio. €) 

57,857,056,853,4 52,8
60,0

62,962,3

Q3 Q2 Q1 

-8,8% 
5,2% 10,7% 16,6% 

Q4 

2012 

2011 

EBITDA 

Anpassungen 

26.3 

EBIT 

Anpassungen 
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Bremsscheiben 

13,3 

EBITDA bereinigt (Mio. €) 

6,9

3,6

+94,5% 

2012 

7,9% 

2011 

3,9% 

EBIT bereinigt (Mio. €) 

Umsatz nach Produktkategorien (Mio. €)  

3,7

+376,6% 

2012 

4,3% 

2011 

0,8 

0,9% 

47,7 45,6

12,1
11,6

-5,2% 

2012 

87,5 

25,1 

4,6 

2011 

92,2 

29,4 

3,5 

Unbearbeitete BS 

Bearbeitete BS 

Verbundbremsscheiben 

Sonstige 

Umsatz nach Quartal (Mio. €) 

23,1
21,3

22,8

25,2

19,5

22,122,723,1

Q3 Q2 Q1 

-15,6% 4,2% -0,1% 
-8,1% 

Q4 

2012 

2011 
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Hohe Investitionen für weiteres Wachstum 

13,3 

2.8 

7.5 

18.8 

4.4 

2.8 

1,7

1,8

+14,5% 

2012 

21,2 

6,5% 

17,7 

1,7 

2011 

18,5 

5,8% 

12,6 

4,1 

Investitionen nach GB (Mio. €) 

Investitionsquote / 

Abschreibungsquote 

Pumpen & Motorkomponenten 

Bremsscheiben 

Zentralbereiche  

Abschreibungen nach GB (Mio. €) 

+15,6% 

2012 

9,9 

3,1% 

6,6 

3,2 

0,2 

2011 

8,6 

2,7% 

5,6 

2,8 

0,2 



0/77/160 

171/195/223 

203/217/235 

128/128/128 

179/179/179 

217/217/217 

255/153/0 

255/204/0 

19 

Cashflow durch Verkauf des kanadischen JV beeinflusst  

13,3 

2.8 

7.5 

18.8 

4.4 

2.8 

Überleitungsrechnung Netto-Liquidität  

Bankverbindlichkeiten vollständig getilgt  

TEUR 2012 2011 

Cashflow aus betrieblicher Geschäftstätigkeit aus fortgeführten und aufgegebenen Geschäftsbereichen 19.848 25.866 

Cashflow aus Investitionstätigkeit aus fortgeführten und aufgegebenen Geschäftsbereichen 19.900 -20.808 

Cashflow vor Finanzierungstätigkeit (Free Cash Flow) 39.748 5.058 

Sonstiges -11.498 -0.294 

Veränderung der Netto-Liquidität 28.250 4.764 
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Solides Finanzprofil  

Konzernbilanz zum 31.12.2012 (Mio. €) Konzernbilanz zum 31.12.2011 (Mio. €) 

Sonstige kurzfristige 

Verbindlichkeiten 

(31,6%) 

Pensions- 

rückstellungen 

(12,2%) 

(42,4%) 

(52,4%) 

Kurzfristige 

Vermögenswerte 

(43,8%) 

Langfristige 

Vermögenswerte 

(45,3%) 

Eigenkapital 

(52,4%) 

65.4 

37.9 

Sonstige kurzfrist. 

Verbindlichkeiten 

(40,3%) 

Pensions- 

rückstellungen 

(13,2%) 

Finanz- 

verbindlichkeiten 

(11,1%) 

(42,4%) 

(52,4%) 

84.9 

10.7 

Kurzfristige 

Vermögenswerte 

(48,9%) 

Langfristige 

Vermögenswerte 

(45,0%) 

Zahlungsmittel 

(6,1%) 

Eigenkapital 

(31,7%) 

19.3 

76.4 

23.0 

174 Mio. 187 Mio. 

19,6

56,8

Passiva 

6,2 

22,6 

94,3 

Aktiva  

81,5 

78,8 

19,3

70,0

10,7

6,3

Passiva 

23,0 

55,1 

Aktiva  

78,2 

84,9 

Sonstige langfristige 

Verbindlichkeiten 

(3,4%) 

Sonstige langfrist. 

Verbindlichkeiten 

(3,6%) 

Eigenkapitalquote auf 52,4% verbessert 

Zahlungsmittel 

(10,9%) 
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SHW-Konzern  

1.9 

2.2 2.2 

84,985,4

-0,6% 

Q1/2013 Q1/2012 

Umsatz (Mio. €) 

SHW bestätigt Gesamtjahresprognose nach herausforderndem ersten Quartal 

2.2 

2.3 

1.9 

2.2 

EBIT bereinigt (Mio. €, % vom Umsatz)  EBITDA bereinigt (Mio. €,% vom Umsatz) 

0,7

-16,2% 

Q1/2013 

8,0 

9,4% 

Q1/2012 

9,6 

11,2% 

0,0 

EBITDA 

Anpassungen 

0,7

-25,8% 

Q1/2013 

5,0 

5,9% 

Q1/2012 

6,8 

7,9% 

0,0 

EBIT 

Anpassungen 
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Ausblick 2013 

• Ziel: Wachstum stärker als zugrundeliegender europäischer Markt 

 EU: - 4,2% auf 15,3 Millionen Light Vehicles* 

 Nordamerika: + 3,6% auf 15,9 Millionen Light Vehicles* 

 China: +14,1% to 18,9 Millionen Light Vehicles* 

• Vielzahl neuer Produktanläufe 

• Investitionen: zwischen 22 – 26 Mio. €  

• Konzernumsatz: 325 – 340 Mio. € 

  - Umsatz Pumpen & Motorkomponenten: 235 – 250 Mio. € 

  - Umsatz Bremsscheiben: ca. 90 Mio. € 

EBITDA: Verbesserung auf Konzern- und Geschäftsbereichsebene  

* Quelle: PwC Autofacts – April 2013 
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Überzeugendes Investment  

Hervorragend positioniert, um weiterhin Mehrwert zu schaffen 

Innovationsführer und Trendsetter 

Solides Finanzprofil 

Vielfältige Wachstumspotenziale 

Vom Megatrend CO2-Reduktion profitieren 
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Disclaimer 

Dieses Dokument, das von der SHW AG (die "Gesellschaft" oder "SHW") herausgegeben wurde, stellt kein Verkaufsangebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Zeichnungs- 

oder Kaufangebots für Aktien der Gesellschaft dar, noch bildet dieses Dokument (oder ein Teil davon) oder seine tatsächliche Verbreitung die Grundlage eines diesbezüglichen 

Vertrags oder einer diesbezüglichen Anlageentscheidung oder kann auf dieses Dokument (oder einen Teil davon) im Zusammenhang mit einem diesbezüglichen Vertrag oder einer 

diesbezüglichen Anlageentscheidung vertraut werden.  

Weder die Gesellschaft noch ein Dritter sind verpflichtet, die Angaben in diesem Dokument zu aktualisieren oder Sie von einer Änderung dieser Angaben in Kenntnis zu setzen. Es 

wird insbesondere darauf hingewiesen, dass bestimmte in diesem Dokument enthaltene Finanzinformationen über die Gesellschaft ungeprüft sind und in einigen Fällen auf Angaben 

der Geschäftsleitung sowie auf Schätzungen beruhen. 

Die vorliegende Unterlage werden im Zusammenhang mit einer mündlichen Präsentation zur Verfügung gestellt und sollten nur in diesem Kontext betrachtet werden. 

Bestimmte in diesem Dokument enthaltene Marktdaten sowie Finanz- und sonstigen Zahlen (einschließlich Prozentsätze) wurden kaufmännisch gerundet. Eine Addition dieser 

gerundeten Zahlen ergibt unter Umständen nicht immer die angegebene Gesamtsumme oder das in den zugrundeliegenden Quellen genannte Ergebnis.  

Bestimmte Aussagen in dieser Präsentation, einschließlich in Bezug auf das Angebot selbst, sind in die Zukunft gerichtet. Zukunftsgerichtete Aussagen sind naturgemäß mit einer 

Reihe von Risiken, Unwägbarkeiten und Annahmen behaftet, die dazu führen könnten, dass die tatsächlichen Ergebnisse oder Entwicklungen von den in den zukunftsgerichteten 

Aussagen angegebenen oder implizierten Ergebnissen oder Entwicklungen in wesentlicher Hinsicht abweichen. Diese Risiken, Unwägbarkeiten und Annahmen könnten sich 

nachteilig auf das Ergebnis und die finanziellen Folgen der in diesem Dokument beschriebenen Vorhaben und Entwicklungen auswirken. Die Gesellschaft übernimmt keine 

Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten Aussagen aufgrund neuer Informationen, zukünftiger Entwicklungen oder aus sonstigen Gründen zu aktualisieren oder zu ändern. Sie sollten 

nicht zu sehr auf zukunftsgerichtete Aussagen vertrauen, da diese ausschließlich auf dem Stand zum Datum dieser Präsentation beruhen. In dieser Präsentation enthaltene 

Aussagen über Trends oder Entwicklungen in der Vergangenheit sollten nicht als Aussage dahingehend betrachtet werden, dass sich diese Trends und Entwicklungen in der Zukunft 

fortsetzen. 

Obgleich dieses Dokument mit der erforderlichen Umsicht zusammengestellt wurde, kann nicht ausgeschlossen werden, dass es unvollständig ist oder Fehler enthält. Die 

Gesellschaft sowie ihre Mitarbeiter haften nicht für die Richtigkeit und Vollständigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Aussagen, Schätzungen und Schlussfolgerungen. 

Mögliche Fehler oder die Unvollständigkeit dieses Dokuments bilden keine Grundlage für eine Haftung für mittelbare oder unmittelbare Schäden. 


