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SHW steigert Umsatz und Ergeb SHW>

Geschaftsjahr 2012 - Konzern

Umsatz: 325,4 Mio. € (+2,5 %)

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA bereinigt): 33,9 Mio. € (+6,5%)

Jahresuberschuss: 46,1 Mio. € (+171,5%)

Dividendenvorschlag: 1,00 € pro Aktie + 3,00 € Sonderdividende pro Aktie

Konzernumsatz (Mio. €) EU-Produktion Fahrzeuge <6t (Mio.) EBITDA bereinigt (Mio. €)
317,3 325,4 16,9 15.9 319 33,9

2011 2012 2011 2012 2011 2012

SHW koppelt sich von negativem Marktumfeld ab



Strenge CO,-Emissionsvorschriften setzen Au SH@
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SHW-Produktpalette spielt eine Schlusselrolle zur Erreichung der CO,-Ziele



Kernprodukte “mission critical” zur Erreichu

Ausgewaéhlte Schlisselkomponenten

2 qéi Reduzierte Motorreibung
8 5 durch optimierte 1-2%
g:a Olversorgung des Motors

Variabler Ventiltrieb 2-3%

Nockenwellen
versteller

Start-Stopp-Funktion fur
Automatikgetriebe, auch
in Hybridfahrzeugen
einsetzbar

3-6%

Elektrische
Olpumpe

1) New European Driving Cycle (“NEDC”)

SHW>

Fazit

SH\W> BLUE TECHNOLOGY

Y

Doppelkupplungsgetriebe und
Downsizing

Fokus auf Hybrid, um CO,-Emissionen
bei Oberklassefahrzeugen zu
reduzieren

SHW-Produkte tragen dazu bei, die CO,-Emissionen um mehr als 10% zu verringern



Attraktive Wachstumsperspektiven | SHW>

Tuttlingen Wasseralfingen Vinhedo, Brasilien

Mitarbeiter: 220 Mitarbeiter: 264

Neuhausen

Bad Schussenried Vertriebsbiiro Detroit, USA
Mitarbeiter: 145 Mitarbeiter: 414 ,

Aufnahme der Produktion von Olpumpen in Brasilien im Laufe des Jahres



Neustart in Nordamerika
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Vertriebsbiro in Detroit eréffnet

Akqguise von Neuauftragen

Evaluierung von potentiellen
Produktionsstandorten im Stden der USA
Ausbau des bestehenden Geschafts mit
Truck & Off-Highway Applikationen
Intensive Analyse von Akquisitons-

kandidaten

Light Vehicle Production (< 6 t) — Nordamerika (Mio. Einheiten)

18,2
17,0 17,5 )
154 159 163
] I I I I I

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Quelle: PwC Autofacts — April 2013

SHW knupft nahtlos an Aktivitaten im US-Markt an



Neue Kreditvereinbarung in 2012 sichert l[angfris

SHW>

Unbesicherter Konsortialkredit tber 60 Mio. Euro
Laufzeit: 5 Jahre
Bankenkonsortium: UniCredit
Commerzbank
Kreissparkasse Ostalb
SEB AG
Baden-Wurttembergische Bank

Kreditlinie fir Akquisitionen nutzbar

Geplanter Wachstumskurs steht auf soliden finanziellen Fil3en



Geschaftsbereich Bremsscheiben setz

Absatz nach Produktkategorien (in %)

SHW>

55,8 52,1 51,1
38,3
41,6 :
40.8 435 43,8 42,5 41,5
31,8 ;
16,6
3,3 —3,4 4,4 5,1 7,9 9,1 10,9
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Il unbearbeitete BS
|:| Bearbeitete BS
[ ] Verbundbremsscheibe

Verbreiterung der Kundenbasis - Neuprojekte; Maserati, Alfa, PSA (Alcon), Ford (USA)

Konsequente Umsetzung der effizienzsteigernden Mal3hahmen

Umfangreiches Investitionsprogramm zum Ausbau der Bearbeitungskapazitaten am Standort

Neuhausen ob Eck

Weitere Erhéhung des Automatisierungs- und Verkettungsgrades

Deutlicher Know-how und Entwicklungsvorsprung bei Verbundbremsscheiben

Uberdurchschnittliche Wachstumsperspektiven tiber das Jahr 2017 hinaus



Erfreuliche Kursentwicklung — Resea

Relative Performance

SHW>
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Institut Analyst Empfehlung |Kursziel
Bankhaus Lampe Christian Ludwig |Halten 32 Euro
Commerzbank Daniel Schwarz Halten 36 Euro
Deutsche Bank Jochen Gehrke Kaufen 34 Euro
Exane BNP Paribas |Gerhard Orgnonas |Neutral 32 Euro
LBBW Stefan Maichl Halten 32 Euro

SHW-Aktie entwickelt sich deutlich besser als Vergleichsindex DAXsector Automobile Performance
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Investor Relations-Arbeit in 2012 weiter int

SHW>

¢ Teilnahme an sieben Kapitalmarktkonferenzen

¢ Teilnahme an flinf Roadshows

¢ Zahlreiche Managementgesprache vor Ort (inklusive Werksbesichtigungen)
¢ Aktive Mitarbeit im BWSC (Baden-Wirttemberg Small Caps)

® Vierteljahrliche Veroffentlichung der Geschéaftszahlen

¢ Umfassendes Informationsangebot auf der Internetseite

¢ Betreuung von privaten und institutionellen Investoren durch direkte Ansprechperson

SHW pflegt offenen Dialog mit allen Marktteilnehmern



Uberregionale Berichterstattung

Grine Technologien

Energiesektor. Innovationen,
Briickentechnologien und digitale
Losungen werden v |

ckentechnologien und digitale Losungen
fiir den Energiesektor zu erkldren. Vortré-
ge und Dlskusslonen rund um eine zuver-

Konzern beschiftigt an vier Standorter
knapp tiber 1000 Mitarbeiter. Zum Pro
duktportfolio gehoren neben gewxchtsop

Die in De steht

lassige, und
ge Energieversorgung bilden das Rahmen-
programm der ,.Energy Oliver Frese,

vor groen Verinderungen. Grund ist die
beschlossene Energiewende und das damit

Messe,

timierten ver
schiedene Fahrzeugkomponenten fiir Mo
toren- und Getriebeanwendungen, die dic
Effizienz von Verbrennungsmotoren unc

snehl deshalb in der
V.Buhne fur Politik und Wirtschaft“. Frese

eine

verbundene Abschalten der
werke. Auf elf Leitmessen wihrend der
diesjahrigen Hannover Messe werden des-
halb die Themen Energie und Umwelt eine
wichtige Rolle spielen. So zeigen auf den
Branchentreffen ,Energy“, ,,Wind“ und
»MobiliTec* rund 1500 Aussteller ihre
Ideen und neuen Entwicklungen aus den

die Fachforen ,Er-
neuerbare Energien* vom Bundesverband
Erneuerbare Energie sowie die Veranstal-
tung , Life Needs Power*.

deren steigern. Fithrenc
ist SHW bei der Entwicklung und Herstel
lung von variablen Motordlpumpen fii
Pkw. ,,Unsere Olpumpen passen die For
dermenge an den Bedarf des Motors ir
Abhangngkext von Drehzahl- und Be

Der Miinch Technikk Sie-
mens ist mit Gera(en und Programmen fiir

an*“, erldutert der SHW
Finanzvorstand Ohver Albrecht. Di¢
tri fiir dic

ein neues ge-
nannt Smart Gnd daben ABB zeigt neue

Start- Slopp~Funknon, d|e in Fahrzeugex
2 ;

hybride G -
Str i ie und eine Das Durch
Auch die A die neuen Schalter ldsst sich der ,Saft“ in

»Motion Drive Automation* liefert Neu-

fehlerhaf!en Bcrcnchen in weniger als fiinf

igkeiten fiir ( und

aus dem Energie- und -Umwelt-Sektor.
Hier werden zum Beispiel neue Getriebe
fur Windanlagen vorgestellt.

Egal ob Global Player, Familienunter-
nehmen oder Daniel Diisentrieb - in den
Hallen 11, 12, 13 und 27 sowie auf dem
Freigelande werden sich an den Messeta-
gen Experten und Firmen aus der ganzen
Welt tummeln, um Innovationen, Bri-

hen. Um Energie-
management geht es auch am Stand von
Schneider Electric. Und der Technologie-
konzern Alstom stellt seine neue Off-
shore-Windanlage Haliade 150 vor.

Ein Unternehmen, das mit seinen Pro-
dukten dazu beitréigt, den Kraftstoffver-
brauch und damit die CO,-Em:ssnon zn

, ist der A
SHW aus dem schwibischen Aalen. Der

Energie- und Umweltthemen bilden auf der Hannover Messe einen bedeutenden

Schwerpunkt.

Foto: dpa

installiert ist, spar
ebenfalls Sprit. Der von den Aalenert

ver
bessert den Leistungs- und Drehmoment
verlauf des Motors. Aus Aluminium ge
fertigt reduziert dieses Bauteil den Kraft
stoffverbrauch und das Gewicht de
Fahrzeuges. Laut Albrecht lassen sich mi
diesen drei Produkten schon heuts

K; und CO,-Emissi

nen von Pkw um mehr als zehn Prozen
verringern®.

BRENNSTOFF AUS BIOABFALL

Fiir eine bessere CO,-Bilanz arbeitet
auch Frank Kochan, Griinder der FFK En-
vironment in Peitz bei Cottbus. Er produ-
ziert Ersatzbrennstoffe aus Abfall. In
Deutschland gibt es mehr als 130 Kohle-
kraftwerke. Sie sind fiir die Industriepro-
duktion wichtig und durch das schrittwei-
se Abschalten der Atomkraftwerke ein
wichtiger Bestandteil im Energiemix der
groBen Versorger Vattenfall, Eon, RWE
und EnBW. Pro Jahr liefert Kochan
200 000 Tonnen seiner Biokohle an Kraft-
werke in Polen und Deutschland. Der
Clou: Dieser Oko-Brennstoff besteht zu
100 Prozent aus Bioabfillen wie Nuss-
schalen, Holzspdnen, Baumrinde und Oli-
venkernen. Je nachdem wie es der Heiz-
kessel vertragt, werden Bioabfille und
herkémmliche Kohle gemischt. Kochan:
»Wir sind bisher die Einzigen, die diesen
erneuerbaren und fossilen Energiemix in
industriellen Mengen herstellen kénnen.*
Ziel der Brandenburger ist es, Biokohle
zum gleichen Preis anzubieten wie her-
koémmliche Kohle. Damit immer mehr
Kraftwerke auf die CO,-sparende Varian-
te umstellen. Anja Steinbuch

Studdeutsche Zeitung (Sonderbeilage zur Hannover Messe),

03.04.2013

Bodrsen-Zeitung, 13.02.2013

Alles steht auf dem Priifstand

Der Gang an die Bors:

JURGEN HOFFMANN
e Aussicht auf frisches Ei
genkapital hat im vergan-
genen Jahr gerade einmal
finf deutsche Untemeh
men auf das Bérsenparkett
gelockt, Dass so en den
Sprung auf das Parkett gewagt
aber nicht allein auf die Un:
den  Finanzmarkten  zur
sondern auch der Tatsache geschuldet, — sengang in
dass borsenwillige Unternehmen vor al-  Schilte (n e

£

Die WELT (tiberregionale Ausgabe), 26.02.2013 | v, s s

st mit Mithen
verbunden. Er sorgt aber fiir grofiere
Wahrnehmung und schafft vor allem
zusiitzliche finanzielle Spielraume

lem eines bendtigen: Groke. ,Denn un-
ter 30 Millionen Euro Emissionsvolu-
men findet man in Deutschland kaum ei-
ne Bank, die das Unternchmen an die
Borse begleiter”, erklint Konrad Bosl,
Vorstand bei dem Emissionsexperten
Blittchen und Parmer mit Biros in
Miinchen und Stuttgart.

Laut Bosl scheuen
habergefihten mittelstandischen Un
temelonen, di egentich i lnen Bl

zudem manche in

com
fentlichkeit: ,Sie den-

ken, jetzx muss ich die Hosen runterlas-
sen, die Konkurrenz schaut mir in die
Karten und wibrend der Hauptver.
sammung werde ich beschimpft*, 5o der
Experte, dessen Gesellschaft seit 20n of-
fziell auch Emissionsexperte der Borse
Miinchen ist. Dabei liege gerade in der
der

schiftsmodel, das bringt rischen Wind
in das U

wit von heute auf morgen m Fokus der
o agt Ingo Brethaver,

Dicse Er\ahr\mg machte beispielswei
se der Finanzvorstand der SHW AG, Oli
ver Albrecht. Der schwibische Automo:
ilzulieferer mit rund 1000 Mitarbeitern
ist seit Sommer 20m an der Borse. Die
rofen hat es laut Al

Vorstandsche des Unternchmens. Dic
Firma, die sich auf die Herstellung von

rsystemen zur Mikro-Materialbear
beitung spezialisiert hat, profitiere von
dem damit verbundenen hoheren Be
5o der Firmenchef, ,ins-

vor
dem Birsengung auch ene grode Chan

ce. Dieser U eilt auch Luts
Weilr, Che der Equines Sank in Frank
furt/Main: LAlles steht auf dem Prif-
stand, lnvestoren hinterfragen das Ge-

SHW hat Akquisitionen
im Visier
30 Mill. Euro zur Verfiigung - Sonderdividende

Bdrsen-Zeitung, 13.2.2013
bl Stuttigart - Der Autozulieferer
SHW will seine ,,sullde Finanzaus-

von 1,5 Mill. Euro infolge der verspé
teten Lieferung und Inbetriebnahme
einer Montagelinie im Rahmen eines

stattung  fiir organi-
sches Wachstum und die Erschlie-
Rung wichtiger Fahrzeugmirkre wie
USA, Brasilien und China nutzen®, Fi-
nanzvorstand Oliver Albrecht sagte
der Borsen-Zeitung, aufgrund des
Mittelzuflusses aus dem Verkauf des
Automobilpumpen-Joint-Ventures
STT Technologies mit Magna Power-
train von 42,9 Mill. Euro sowie der
Finanzierungsvereinbarung durch ei-
nen neuen Konsortialkredit von 60
Mill. Euro stiinden dem Unterneh-
men rund 30 Mill. Euro fiir externes
Wachstum zur Verfigung. ,Wir be-
schiftigen uns intensiv mit Akquisi-
tionen oder der Erdffnung neuer

Standorte®, so Albrecht.
Der Spezialist fir Olpumpen, Mo-
und g

8 i

Der Konzerniiberschuss stieg auf-
grund des Verkaufserlses auf 46,1
(17) Mill. Euro. Das Ergebnis nach
Steuern der fortgefiihrten Geschifts-
bereiche belief sich auf 14,3 (14,9)
Mill. Euro., Nach der VerauRerung
weist SHW eine Nettoliquiditat von
19,6 (i.V. minus 12,6) Mill. Euro
auf. Die Eigenkapitalquote stieg auf
52,4 (31,7) %. Die vorhandenen Mit-
tel sollen nicht nur fiir Akquisitionen
genutzt werden, sondern auch den
Aktioniren zugute kommen. lhnen
wird eine Sonderdividende in Aus-
sicht gestellt. Der Aktienkurs legte
um 1% auf 29,23 Euro zu. SHW ist
seit dem Borsengang 2011 im Prime
Standard ~gelistet. Grofaktionar

Capital, der seit 2005 bei

ben hat 2012 seine selbst gesteckten
Ziele erreicht. Der Umsatz stieg um
2,5% auf 325,4 Mill. Euro, das Er-
gebnis vor Zinsen, Steuern und Ab-
schreibungen (Ebitda) wuchs um
6,5% auf 33,9 Mill. Euro, die
Ebitda-Marge lag mit 10,4 (i.V.
10) % leicht iiber i

SHW engagiert ist, reduzierte seine
Beteiligung im Zuge des Going
Public auf 58,3%.

Fiir das erste Quartal erwartet Al-
brecht einen leichten U

Broct in den tnienen Abliaten grge

ben, vor allem weil die Berichtspflichten

durch die Notierung im Prime Standard

zugenommen haben. So ,missen dem

Kapitalmarkt vierteljshrlich die Firmen

zahlen vorlege und mindestens eine Ana
ro Jahr

besondere im Ausland, wo der iiberwie
grode Tl gt Ruwlen shat”

Im September 2012 stleg der Laserspe-
zialist in den Tec m die 30
ik dentaches Techadlogleunior
nehmen gelistet sind, auf. Die jihrlichen
besuchen mittler

n_Monate Vorbereitungszeit
fir den  Birsengang sclen ber ssebe mn
strengend" gewesen, $o séin Restimee,
Es mussten Fachleute angeheuert wer.
Wirt

weile 300 bis 400 Aktionire. ,Wie sehr

£

niegedacht”,
Sein fir die Finanzen zustindiger Vor
standskollege Kai Bentz betont, dass die
hohen

den - darunter
Banker und

Borse ,fiir ein

onsberater. Der  Untemehmenswert

musste ermittelt werden, daraus dann
cine Bandbreite fir den Ausgabepreis
der Aktien. In den letzten eineinhalb
Wochen vor der Erstnotierung standen
dhe aogeriutin. Bradilioms 4 - g

Rund 60 Termine in Frankfurt, Lon
don, Wien und Ziirich fillten die Ter
minkalender der beiden Fuhrungskrifte.

| Denn eine borsennotierte AG stehe
nicht nur mit ihren Geschiftsdaten, son.
dern mit ihren gesamten Akuvititen im
Rampenlicht, 5o Albrecht. ,Man muss
sich positionieren, Rede und Antwort
stehen®, konstatiert der Finanzvorstand

etwa zu Themen wie Forschung & Ent
wicklung, Umweltschutz und Nachhal
tigkeit. Hinzu kimen regelmiiSige Termi
| ne mit Investoren und Analysten. ,Das
| kostet schon alles seine Zeit?, meint der
Manager. ,Es macht aber auch Spas* -
mit_eciner Kleinen Einschrankung: ,Je
denfalls, wenn die Zahlen stimmen®
SHW-Vorstandschef Krause hat einen
positiven  Nebeneffekt ausgemacht

JAufgrund der erhohten Transparenz

nd Bekanntheit ist es fiir uns einfacher

worden, Mitarbeiter zu gewinnen.

Frank Kochan, Griinder der in Bran-

| denburg beheimateten FFK Environ
ment mit 1o Mitarbeitern, hat sich dage
gen vor zwei Jahen zunichst fir die
Ausgabe einer Anleihe entschieden: ,Ei
ne Aktienausgabe wiire fiir uns zu frih
gekommen, weil wir mit einem Umsatz
von rund 26 Millionen Euro noch unter
dem Radar vieler Investoren lagen.” Die
rund 16 Millionen Euro, die er mit der
Bond-Emission cingenommen hat, nutz

s ch as Ersatzbrenn

‘ das Untemehmen su prscntieren

und ein stabiles Ergebnis. Man
werde sich weiter besser als der

Im vierten Quartal gingen Umsatz
und Ertrag allerdings deutlich zu-
riick, etwa weil Kunden vor Jahres-
schluss ihre Bestinde reduziert hiit-
ten, so Albrecht. Ergebnismindernd
hatten sich auch die schwiéchere Kon-
junktur im Nutzfahr-

Markt und verfiige iiber-
dies iiber eine starke Position bei
deutschen Premiumanbietern. In
China will SHW aufler im Nutzfahr-
zeugsektor auch im Bereich Pkw,
vor allem mit Volvo, besser ins Ge-
schift kommen. In Brasilien startet
die Fertigung von Olpum

zeuggeschaft sowie Einmalkosten

pen fiir Ford.

Soffe sus AbRl produsier, einerseey

fir Firmengukiiufe. Dariber hinaus bau
| ¢ man in Forst ein Biokohle Werk.In
der Lausitz produziert FFK nun als ers
tes Unternehmen weltwelt cinen Koh
leersatz aus Biomasseabfillen. ,Die Be-

tech spezialisierte Private Equity Unter
nehmen Zouk Capi Firma
aufmerksam geworden. Mittlerweile ist
Zouk Capital mit zwolf Millionen Euro
an dem Unternehmen beteiligt

Die Garbsener LPKF AG mit ihren
rund 700 Mitarbeitern ist schon 1998 an
die Borse gegangen. ,Dadurch standen

niehmen nicht immer leicht zu erfillen
sind*. Seiner Meinung nach kostet eine
strenge Berichtdisziplin zwar Zeit und
Geld, helfe aber bei der Steuerung inter.
ner Prozesse. Transparenz erleichtert

en auch den Blick nach fanen, so
Bentz’ Erfahrung. Bentz’ und Bretthau
ers Tipp fir Borsenaspiranten: Mit Ak
tien an die Borse zu gehen, ist keine Ne

mit

personlicl

ihnen spricht
Christian Pahl, Finanzvorstand der
Mtelstandischen Pharmahoiding
(MPH) in Berlin

bensache. Dafiir muss man als Vorstand
berelt sein, Zeit zu investieren und offen
mit den Investoren zu kommunizieren.”

Christian Pahl, Finanzvorstand der
Mittelscindischen Pharmaholding
(MPH) in Berlin, die seit 2009 an der
Borse ist, erginzt: Investoren erwarten
gerade von Mivelstindlern, dass der
Vorstand persdnlich mit ihnen sprich.
Dieser zeitliche Aufwand ist nicht zu un
terschitzen. ,Er sel regelmiSig in
Deutschland und Europa unterwegs, um
Investoren von den Zukunftschancen
seines Untemehmens zu Uberzeugen.
Pahi
Borsennotierung ethohen sic
nanzierungsoptionen.” Die Eigenkapital
basis sci breiter, die Soliditit der Firma
wachse. Und wie andere Bbrsenginger
meint auch Pahl, ,dass das Untemeh
men von Kunden, Lieferanten, Banken
und potenziellen Mitarbeiter ganz an-
ders wahrgenommen wird". Dazu trage
auch der Aktienkurs bei, der sich seit
2009 mehr als verdoppelt habe.

Fazit: Fehlendes Wissen und ein zu
enger Zeitplan sind nach Gbereinstim
mender Ansicht der Emissionsexperten
die hiufigsten Febler, die Miutelstindler
bei ihre an die Borse machen.
Man misse vier bis sechs Monate Vor
laufzeit einkalkulieren. Allein die Anpas
sung der Rechnungslegung an den natio
nalen oder internationalen Standard sei
kein Kinderspiel

Leichtes Umsatzplus bei
Autozulieferer SHW

ols. STUTTGART, 12. Februar. Der Au-
tozulieferer SHW AG hat sich 2012 in ei-
nem schwierigen Marktumfeld gut be-
hauptet. Der Umsatz stieg nach vorlaufi-
gen Zahlen um 2,5 Prozent auf 325 4 Mil-
lionen Euro an, wie das in Aalen ansassi-
ge Unternehmen berichtete. Der Spezia-
list fiir Olpumpen, Motorkomponenten
und Bremsscheiben legte beim Ergebnis
vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(Ebitda) um 6,5 Prozent auf 33,9 Millio-
nen Euro zu. Die Ebitda-Marge habe mit
10,4 Prozent leicht iiber dem Niveau des
Vorjahres gelegen.

Der Uberschuss im vergangenen Jahr
betrug 46,1 Millionen Euro nach 17 Mil-
lionen Euro im Vorjahreszeitraum. Dar-
in ist aber der Verkauf einer Beteiligung
enthaltep. Der Gewinn nach Steuern der
fortgefiihrten Aktivitaten ging von 14,9
auf 14,3 Millionen Euro zuriick. Der Ver-
kauf der Beteiligung an STT Technolo-
gies Inc. verbesserte die Finanzausstat-
tung des Zulieferers. ,Zusammen mit
dem neuen, langfristigen Konsortialkre-
dit sind wir in der Lage, Akquisitionen in
einem mittleren zweistelligen Millionen-
bereich zu finanzieren®, sagte Finanzvor-
stand Oliver Albrecht in einer Mittei-
lung. Das Unternehmen will seine Ge-
schafte in den Fahrzeugmirkten USA,
Brasilien und China weiter ausbauen.
Ein wichtiges Wachstumsfeld fir die
SHW AG sind ihre kraftstoffsparenden
Produkte.

Frankfurter Allgemeine
Zeitung,
13.02.2013
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Regionale Berichterstattung

Gabriel erdet sich auf der Ostalb

SPD-Vorsitzender beackert bei Firmenbesuch bei SHW AG eine ganze Latte von Wirtschaftsthemen

Der SPD-Parteivorsitzende Sigmar
Gabriel hat am Dienstag den Auto-
mobilzulieferer SHW AG besucht.
Beim Firmenrundgang und dem
Gesprach mit Vertretern der Fir-
menleitung, dem Betriebsrat und
regionalen SPD-Politikern und
SPD-Abgeordneten machte er sich
ein Bild vom mittelstindischen
Traditionsunternehmen. Themen
waren zudem das Managen der
gi de, der Fachkra
mangel, Leiharbeit und die Sicher-
heit der Rente. Sigmar Gabriel ent-
puppte sich als guter Zuhérér und
vor allem eifriger Fragensteller.

SASCHA KURZ

Al ieinhalb
Stunden nimmt sich das SPD-Schwerge-
wicht Zeit, um bei der SHW AG sich im
Wahljahr zu ,erden”, wie es im Politik-
jargon heift, wenn sich Bundespolitiker
anhoren, wo Betriebe und deren Mitar-
beiter der Schuh driickt. Diesbeziiglich
ist der Stopp in der Pulvermetallurgie,
die 2012 ihr 50-jahriges Bestehen gefeiert
hatte, ergiebig. Das liegt hauptsichlich
am groBen Interesse des Besuchers
selbst: ,Wie viel ihres Umsatzes entfillt
aufden VW-Konzern?*, hakt der Nieder-
sachse Gabriel beharrlich nach. als
SHW-Finanzvorstand Oliver Albrecht
sein Untemehmen vorstellt. Der SPD-
Vorsitzende will wissen, warum sich das
Wachstum abgeschwiicht hat, obwohl
die SHW-Kunden VW, BMW und Merce-
des Rekordzuwichse verzeichneten.

Gabriel ist in den Themen Umwelt-
technologie, globale Mirkte, Borsen-
gang und Private Equity-Eigner sicher
drin und demonstriert Wirtschafts- und
Umweltkompetenz. Als es um die
o, 4

che geht, wird er hellwach: ,Dashabe ich
damals verhandelt. Welche Antriebsart
sehen Sie als zukiinftige Losung?”, fragt

SHW>

SPD-Vorsitzender Sigmar Gabriel (Mi.) nahm sich beim Firmenrundgang durch die Pulvermetallurgie viel Zeit fiirs Gesprach

er spontan die SHW-Riege, die mittelfris-
tig auf Hybridmodelle verweist. Der ehe-
malige Bundesumweltminister fithrt die
anschlieBende Diskussion fundiert wei-
ter: ,Auf Strecke schligt mein Audi A8
heute noch den Hybrid, was den Ver-
brauch betrifft.“ Die Politik setze den
Rahmen fiir wirtschaftliche Entwicklun-
gen, der Markt entscheide - Gabriel und
Albrecht gehen d’accord

Munter spielen sich die SHW-Verant-
wortlichen um Albrecht und Werkleiter
Heinrich Wiedemann sowie der natiir-
lich und entspannt wirkende SPD-Bun-
desvorsitzende die Bille weiter zu. Ge-
sprochen wird iiber Innovationen wie
eine Nockenwellenverstellung, Ver-

Schwabische Post, 06.02.2013
Aalen-Wasseralfingen | 11.03.2013

Sonderbonus nach STT-Verkauf

[...] Die SHW-Aktie gilt als Dividendenpapier. Der
Konzernumsatz verbesserte sich 2012 um 2,5 Prozent auf
325,4 Millionen Euro (wir berichteten). Wesentlich zu diesem
Umsatzplus beigetragen hatten Produktneuanldufe sowie die
deutlich gestiegenen Umsatzbeitrdge mit Getriebedlpumpen
fiir die Start-Stopp-Funktion von Automobilen. Der
Konzernjahrestberschuss belief sich demnach auf 46,1
Millionen Euro gegeniber 17 Millionen Euro im Vorjahr.
Darin ist das Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbersichen — namentlich dem

Schwabische Post, 11.03.2013

mit SHW-Finanzvorstand Oliver Albrecht (1. Im Hintergrund v.li. Wolf-Dietrich Fehrenbacher, SPD-Kreisvorsitzender Josef
Mischko, Stefan Oetzel, Peter Ott und SPD-MdB Christian Lange

bundbremsscheiben,  Alu-Sinterteile
oder Elektro-Sinteréfen. Und schon ist
ein neues Thema gefunden: die Energie-
versorgung. Gabriel wird politisch: Der
Ausbau emneuerbarer Energien miisse

(Fotos: Oliver Giers)

triebsratsvorsitzenden Edgar Kiihn, der

auch im Aufsichtsrat des Untemnehmens *

sitzt. Und SPD-Kreisvorsitzender Josef

Mischko klinkt sich immer wieder gin.

Als IG Metall-Bevollmichtigter kennt er
d e

synchronisiert mit dem N
vonstatten gehen. ,CDU und FDP unter-
schitzen das Problem. So viel dezentrale
Stromversorgung wie mdglich, aber ge-
nauso viel zentrale wie nétig, lautet die
Maxime. Die von CDU-U i

die Probl +Hat SHW
Probleme, Azubis zu finden?”, fragt Ga-
briel. Auf sechs Stellen gebe es 200 Be-
werbungen, entgegnet Kiihn. Beim The-
ma Rente mit 67 wird Gabriel deutlich:
+Nach 45 Bei jahren muss die Rente

Peter Altmaier propagierte Strompreis-
bremse hilt maximal bis zum Wahltag",
fordert Gabriel ein Umdenken ein.

mit 63 abschlagsfrei sein.” Mischko und
Kiihn pflichten bei, zumal in den vergan-
genen zehn Jahren lediglich vier SHW-

Wihrend des t

Sigmar Gabriel Fabrikluft und nutzt ihn
zum Gesprich mit SHW-Gi b

mit 65 in Rente gegangen
seien. Gabriel mahnt eine flexiblere
I des an.

SHW-Bergkapelle setzt einen orchestralen Meilenstein

Musiker brillieren beim 168. Dreikonigskonzert im Jahr des 200. Geburtstags
— Besucher erleben gewaltiges Konzert

Von Markus Lehmann

AALEN - Es war ein weiterer
symphonischer Meilenstein, den die SHW-
Bergkapelle gestern in der vollbesetzten
Stadthalle mit dem 168. Dreikonigskonzert
setzte. Als grandiosen Auftakt ins neue
Jahr, in dem das auch internaticnal
renommierte Traditions-Orchester ins Jahr
des 200-Jahre-Jubildums startet. Das Motto
im runden Geburtstagsjahr einer der
dltesten Kapellen im Land war auch

1 de Programm bei der Auswahl der Werke:

» Tradition hat Zukunft“. Denn die Giste
kamen nicht nur in den Genuss der
fabelhaft inszenierten Aida oder $zenen aus dem ,,Starlight Express” des
Jugendorchesters, das aktive Orchester nahm die Horer auch mit auf den Mond.

Hug fiihrt durchs Programm

Von oben, herab von der Empore erdffnete die Blasergruppe mit dem weltbekannten | Triumphal
March® aus Aida dieses glanzende, gewaltige Konzert. Es war sicher kein Zufall, dass das
Orchester unter dem wie immer hochversierten Dirigat von Philip Walford den  Grand March®
gewahlt hatte. Denn 1813, im Geburtsjahr Verdis, wurde Wilhelm von Faber-du-Faur

Aalener Nach.ric.ht.e-n, 06.01.201_3

Werk Wilhelmshiitte wachst und wiachst

SHW weiht mit neuem Logistikzentrum zehnte Halle am Standort
Schussenried ein

Von Annette Griininger

BAD SCHUSSENRIED - Vor 34 Jahren hat
die SHW Automotive AG in Bad
Schussenried mit der Pumpenfertigung
begonnen. Und seither hat sich das Werk
Wilhelmshiitte Stiick fiir Stiick vergréfert.
Mit dem neuen 3000 Quadratmeter grofen
Logistikzentrum ist nun bereits die
insgesamt zehnte Halle im Enzisholzweg
emporgewachsen. Irgendwann sei noch
jeder Platz zu klein geworden, scherzte
SHW-Vorstand Andreas Rydzewski bei der
Einweihungsfeier mit Mitarbeitern und
Gisten.

Mit Kosten von finf Millionen Euro ist der

Neahan der esit dam Snatanctich im Inli innarhalh kirzecter 7ait” antetanden cai dac cait 11

Aalener Nachrichten, 24.03.2013



SHW in der Finanzpresse

SHW

,,Der SDAX ist unser Ziel*

Der schwabische Autozulieferer zeigt sich unbeeindruckt von der negativen
Branchenkonjunktur. Die Vorstdnde Oliver Albrecht und Andreas Rydzewski

iiber ihr Erfolgsrezept

er Markt fiir Autohersteller hat sich

in Europa 2012 deutlich eingetriibt.

Der schwibische Autozulieferer
SHW konnte sich vom Negativtrend ab-
koppeln und steigerte seinen Umsatz um
2,5 Prozent auf 325 Millionen Euro, der
Jahresiiberschuss kletterte auf 46 (Vorjahr:
17) Millionen Euro. Finanzvorstand Oliver
Albrecht und Vorstandsmitglied Andreas
Rydzewski, zustindig fiir das Segment
Bremsscheiben, erliutern Strategie und
Ziele.

BORSE ONLINE: Ist der SDAX-Aufstieg fiir Sie
schon in greifbare Nahe geriickt?

Oliver Albrecht: Der SDAX ist nach wie vor
ein Ziel fiir uns. Einiges wird von unserer
kiinftigen Aktiondrsstruktur abhingen.
Unser Ankerinvestor Nordwind Capital ist
derzeit noch mit 58 Prozent beteiligt. Das
hat Einfluss auf die Aufnahmekriterien fiir
den SDAX, auf den Bérsenumsatz und die
Marktkapitalisierung.

Chart: Bloomberg/smallCharts; Bild: SHW AG(2) [M]

Borse Online, 07.03.2013

Wie lange bleibt Nordwind noch im Boot?
Albrecht: Uber Ausstiegspline ist uns zu-
mindest bis heute nichts bekannt.

»Wir werden uns auch 2013
erneut besser als der Markt
entwickeln und positive
Ergebniseffekte erzielen*

Beim Bdrsengang im Juli 2011 forderten
Analysten eine Abspaltung der margenschwa-
chen Bremsscheibensparte. Ist das noch eine
Option fiir Sie?

Andreas Rydzewski: Wir priifen stindig alle
Optionen. Es gibtin dieser Richtung derzeit
keine konkreten Uberlegungen. Um das
ganz klar zu sagen: Wir haben seitdem den
Produktmix hin zu hochwertigen Brems-
scheiben deutlich verbessert und beacht-
liche Produktivititsfortschritte erzielt. Wir

\

OLIVER ALBRECHT,
ANDREAS RYDZEWSKI

Oliver Albrecht (rechts) ist seit 2011 Finanz-
vorstand bei SHW. Zuvor brachte der studierte
Betriebswirt Centrotherm an die Bérse. Andreas

i kam nach Fiihr iti unter
anderem bei Mannesmann und ThyssenKrupp
2008 als Geschaftsfilhrer zu SHW

sehen hier Potenzial zu weiteren Margen-
steigerungen in den kommenden Jahren.
Wie hat sich denn in der jiingeren Vergangen-
heit die Marge entwickelt?
Rydzewski: Die bereinigte Ebit-Marge hat
sich hier von knapp einem Prozent 2011
auf 4,3 Prozent 2012 deutlich verbessert.
Sie streben in diesem Bereich eine ZielgroBe
von sechs Prozent an. Wann schaffen Sie das?
Rydzewski: Das ist nach wie vor unsere
ZielgréRe, wir werden sie aber 2013 wahr-
scheinlich noch nicht erreichen. Wir haben
jetzt erst einmal umfangreiche Investitio-
nen vor uns, die sich dann mittelfristig
positiv auf die Marge auswirken werden.
Wie konnten Sie im Gesamtkonzern den Um-
satz bei riicklaufigem Markt steigern?
Albrecht: Wir haben eine vorteilhafte Kun-
denstruktur mit den besonders erfolgrei-
chen deutschen Herstellern VW, Daimler
und BMW als Hauptkunden. Daneben
haben auch Produktneuanliufe den Um-
satz befliigelt.
Wie entwickelte sich das Kerngeschaft Pum-
pen und Motorkomponenten?
Albrecht: Der Umsatz legte im Kern-
segment um 5,7 Prozent auf 237,9 Millio-
nen Euro zu. Der Bereich Truck & Off-
Highway hat dagegen sehr stark unter dem
sich deutlich verschlechternden Marktum-
feld fiir Nutzfahrzeuge gelitten.
Wie werden sich Umsatz und Ergebnis 2013
entwickeln?
Albrecht: Wir sind gut ins Jahr gestartet,
der Januar lag beim Umsatz auf dem hohen
Vorjahresniveau. Das sehen wir als positi-
ves Signal fiir 2013. Wir gehen fiir das Ge-
samtjahr von einer stagnierenden bis leicht
riicklaufigen Fahrzeugproduktion in Eu-
ropa aus. Wachstumsimpulse fiir unser
Unternehmen erwarten wir insbesondere
im zweiten Halbjahr, auch aufgrund unse-
rer Kundenstruktur. Wir diirften uns 2013
voraussichtlich erneut besser als der Markt
entwickeln und ein Umsatzwachstum er-
zielen. Das sollte dann auch einen positiven
Effekt auf das Ergebnis haben.

WOLFGANG EHRENSBERGER

Prosieben-Star Sonya
Keaus: Do T

Ausschiitten bis zum Abwinken

ZEWN KANDIDATEN FOR SONDERAUSSCHUTTUNGEN

Kors  Empleblung

sammen,

gabe, ig Schatzemgen

Unerensen WKN  WVTermia Dvidende Divend.  KGY
» SONDERDIVIDENDEN Einige deutsche Unternehmen lassen in den kommenden Wochen fir ihre Aktionsre I RO %2012 il e
hohe Einmalzahlungen springen. AuBerordentlich spendabel gibt sich der i 1 MossSoftware 510880 2604 362 141 165
e AOIK2A_ 16.05. 7, 3
8. Eoars = o AT
nde Januar konnten die Aktiondre  denen Sonderdividenden im Raum ste Die Grinde, warum Geselschatten e [Dulsabpmguic__ 550810 260
E o Hoss Sofware doppeh o, hen. B Rendifiger sind sokhe Tl Akondre it Eerscsh eglichen sy | PLGrmcntones 553300 ot
Der Anbieter von Personaleinsatz.  gefragt: In der Regel kommt es schon bei  vielfiltig. Meist hat ein |ProSiebensat.1 777117 2307,
2012 den siebten é x Kasse, als es SHW AUBPY 1405
Umsatz- und —unddass  Kursschub Wochen Sy 510480 _14.06.
vire cine Dividende von 3,62 Euroje  vor dem Ausschiitungstermin - in der  braucht. Atoss Software hat nach der Aus- Telegate 511880  05.06.
Ak echalten, Die setzt sich aus inernor.  Regel am Tag nach der Hauptversamm  schitung immer noch ein komfortables [WllsteetOnlioe 550715 Jul®
malen Ausschilttung von 072 Furo sowie  lung- Blind  Cashpo Millionen Euro. icle s prte e s
einer 2,90 Euro 2u- ifen sollten Anleger dennoch nicht.  Fi hmen auch eir po - o
Des ‘ben alles zum Anlass,
dendenrendite von rund 14 Prozent. Kein e bei jeder Investitionsentscheidung  ihren Aktionsren einen Bonus zu zahlen.
Wunder, dass der Nebenwert mit einem  schlieRlich auch um die AG (DB Webagentur hat 2012 sechs Millionen Euro  der kanadischen Beteiligung STT Techno-

Kurssprung reagierte.
Atoss Software ist kein Einzelfall. Wir
haber neun weitere Firmen gefunden, bei

Verfassung. Deshalb beurteilen wir die

erhalten die Aktionsre fir 2012 eine Basis-

tomatisch mit Kaufen (siehe Tabelle),

Borse Online, 07.03.2013

schlag von 0,80 Euro fe Alte. Bei der Be-

Aktionsre iber eine Sonderausschittung
von 075 Euro je Aktie teilhaben sollen.
Hinzu kommt eine normale Dividende.
deren Hohe und Ausschilttungstermin im
April bekannt gegeben werden sollen

Auch Ertrige aus gewonnenen Ge-
richtsverfahren konnen Sonderzahlungen
auslésen: Telegate hat in mehreren Scha-
denersatzprozessen wegen Gberhohter
Datenkosten gegen die Deutsche Telekom
97 Millionen Euro zugesprochen bekom-
men. Aufschluss dariber, wie die Mittel
verwendet werden, diirfte es bei Vorlage
der 2012er-Bilanz am 7 Mirz geben. Wir
halten eine Sonderdividende von 1,30 Euro
je Aktie fur realistisch. Daneben kinnte
sich das Management aber auch zu einer
Kombination mit einem Aktiensiickkauf:
programm entschlieRen.

Zu den Kandidaten, bei denen noch
keine Entscheidung beziiglich einer Son-
derdividende gefallen ist, z3hlt Syzygy. Die

FREUDENSPRUNG
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Bel der Aktie von Atoss Software kam es Ende

an Steuern zuriickerstattet bekommen.

Wiirde der Konzem den gesamten Betrag
ausschiltten, konnten fast 0,50 Euro je
Aktie zur Auszahlung kommen. In unse-
rer Schitzung fiir 2012 ist diese Option
noch nicht berticksichtigt. Doch auch auf
Basis der von 0,20 auf 0,25 Euro fe Titel
erhohten normalen Dividende errechnet
sich eine Rendite von 5,5 Prozent.

Bei Balda ist ebenfalls noch keine Ent.
scheidung iiber eine Sonderausschiittung
gefallen. Der Spezialist fir Kunsistoff-
16sungen hat aus Verkiufen seiner Be
teiligung am Touchscreen-Hersteller
TPK Holding insgesamt rund 475 Millionen
Euro eingenommen. Davon wurden be-
reits knapp 200 Millionen Euro als Sonder-
dividende gezahlt, Aus dem Erlos der vor
wenigen Tagen verkaufien letzten Tranche
konnte eine weitere Sonderdividende von
075 Euro je Aktie flieRen.

Der Autozulieferer SHW betrachtet
eine Sonderdividende als eine von mehre-
ren Optionen, wie der Mittelzufiuss von
rund 40 Millionen Euro aus dem Verkauf

logies verwendet werden soll. Primir
stehen zwar Schuldenabbau und Akquisi
tionen im Fokus. Sollte SHW jedoch kein
gecignetes Ubernahmeziel finden, dirfie
ein Teil des Geldes an die Aktionire flie-
Ren. Mit einer Entscheidung dartber wird
bis zur Hauptversammlungam 14. Mai ge
rechnet. Bis dahin bezieht sich unscre
Schitzung von 1,00 Euro je Aktie auf die
normale Dividende.
2u guter Letat gibt es auch Unternch-
men, die einen Teil ihrer Kapitalricklage
an die Aktionire auszahlen. Besonders
spektakuldr handelte etwa vor wenigen
Tagen Adcapital: Die Industriholding
hat 6,23 Euro je Anteilschein, fast die
Halfte des Aktienkurses, ausgeschiltet
Bei Wallstreet-Online werden voraussicht
lich im Juli die Mittel aus der Kapitalher.
absetzung zur Auszahlung kommen —
und das steuerfrei. Der Betrag von 0,10
Euro je Aktie bedeutet eine Rendite von
rund 11,4 Prozent. 2014 winkt eine weitere
Ausschilttung in gleicher Hohe.
CHRISTIAN SCHEID

‘ REKORDJAGD
Prosisbensat.1 in €
| »
2
| »
n
o |
. |
2 PRI

Boornnnnnnngy;

Bei ProsiebenSat.1 st die hohe Sonderdividende
‘Auch chart-

| AurHoLjAGD
Baldain ¢
| ’
“
|
| s
| 3
w02 ameentl

WAM I I ASOND | F

Im Balda-Chart sind die beiden im Jahr 2012 ge-

ahiten gt 20 erkennen. Nun




SHW-Konzern

317,3

2011

EU

SHW>

Umsatz (Mio. €) Umsatz nach Quartal (Mio. €)
B 2011

. 85,4 5,6 80,9

8
325,4 78, 79,5 78,3 821
[ 72’3
2012 Q1 Q2 Q4
Light Vehicle Production (< 6 t) — Europa (Mio. Einheiten)
B 2011
[] 2012
45 44
1,3 1,4 1,3 1,4 1,2 11
o . Quelle: PWC Autofacts
VW Daimler BMW Ford April 2013

Umsatzwachstum 2012 trotz schwierigem Marktumfeld
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SHW-Konzern SHW>

EBITDA bereinigt (Mio. €, % vom Umsatz) EBIT bereinigt (Mio. €, % vom Umsatz)
[] Anpassungen [] Anpassungen
@ ) B EBiTDA BT
33,9 <§ZE%D +

2011 2012 2011 2012

EBITDA-Marge gestiegen
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SHW-Konzern SHW>

Ergebnis nach Steuern (Mio. €) Ergebnis je Aktie (€)
] Ergebnis nach Steuern - fortgefiihrte Geschéaftsbereiche ] Ergebnis je Aktie - fortgeflhrte Geschéaftsbereiche
[ ] Ergebnis nach Steuern - aufgegebene Geschéaftsbereiche [ ] Ergebnis je Aktie - aufgegebene Geschaftsbereiche
+169,0%
46,1 7,89
14,3 2,44

17,0 2,93
14,9 2,57
0,36

2011 2012 2011 2012
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Pumpen & Motorkomponenten SHW>

Umsatz nach Bereichen (Mio. €)

Umsatz nach Quartal (Mio. €)

[ ] Pulvermetallurgie ] Truck & Off-Highway ] Pkw

2251 237,9 N
56,8
317 27,5
165,3 182,2
2011 2012

Q2 Q3 Q4

EBITDA bereinigt (Mio. €) EBIT bereinigt (Mio. €)

[ ] Anpassungen

= ] Anpassungen
EBITDA

-10,9% - EBIT
23,8

2011 2012 2011 2012
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Bremsscheiben

SHW>

Umsatz nach Produktkategorien (Mio. €)

Bl sonstige
[ verbundbremsscheiben
[ Bearbeitete BS

- Unbearbeitete BS [ - ;

92,2

87,5
11,6 12,1
Sl 45,6
2011 2012
EBITDA bereinigt (Mio. €)

2011 2012

Umsatz nach Quartal (Mio. €)

-2011
| , ’ ﬂ® (4,29%) C15,6%> [ 2012
25,2
23,1 22,8 22,7 21.3 221 23,1
r 19’5
Q1 Q2 Q3 Q4

EBIT bereinigt (Mio. €)

+376,6%
3,7
0,8

0,9%

2011 2012
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Hohe Investitionen fur weiteres \Wac

SHW>

Investitionen nach GB (Mio. €)

|:| Zentralbereiche
[ Bremsscheiben

— Investitionsquote /
Abschreibungsquote

2011 2012

Abschreibungen nach GB (Mio. €)

I Pumpen & Motorkomponenten (+15,6%>

2011 2012
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Cashflow durch Verkauf des kanadist

SHW>

Uberleitungsrechnung Netto-Liquiditat

TEUR 2012 2011

Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit aus fortgeflihrten und aufgegebenen Geschéftsbereichen 19.848 25.866
Cashflow aus Investitionstétigkeit aus fortgefiihrten und aufgegebenen Geschéftsbereichen 19.900 -20.808
Cashflow vor Finanzierungstatigkeit (Free Cash Flow) 39.748 5.058
Sonstiges -11.498 -0.294
Veranderung der Netto-Ligquiditat 28.250 4.764

Bankverbindlichkeiten vollstandig getilgt
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Solides Finanzprofil

Konzernbilanz zum 31.12.2012 (Mio. €)

Kurzfristige
Vermdgenswerte
(43,8%)

Langfristige
Vermogenswerte
(45,3%)

Zahlungsmittel
(10,9%)

78,8
19,6

187 Mio.

SHW>

174 Mio.

Konzernbilanz zum 31.12.2011 (Mio. €)

Aktiva

Eigenkapital Eigenkapital
(52,4%) (31,7%)
o Kurzfristige
Vermogenswerte
(48,9%) Pensions-
0 rickstellungen
(13,2%)
Sonstige langfrist.
6.3 Verbindlichkeiten
Pensions- 19,3 (3,6%)
rickstellungen Finanz-
O (12,2%) verbindlichkeiten
0,
6,2 Sonstige langfristige (11,1%)
Verbindlichkeiten Langfristige
(3,4%) Vermobgenswerte
(45,0%) 70.0
Sonstige kurzfristige ' Sonstige kurzfrist.
568 | Verbindiichkeiten Verbindlichkeiten
(31,6%) (40,3%)
Zahlungsmittel
(6,1%) 10,7
Passiva Aktiva Passiva

Eigenkapitalquote auf 52,4% verbessert
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SHW-Konzern SHW>

Umsatz (Mio. €) EBITDA bereinigt (Mio. €,% vom Umsatz) EBIT bereinigt (Mio. €, % vom Umsatz)
[ Anpassungen [ Anpassungen
B eBiTDA B cair

85,4 84,9

Q1/2012 Q1/2013 Q1/2012 Q1/2013 Q1/2012 Q1/2013

SHW bestatigt Gesamtjahresprognose nach herausforderndem ersten Quartal 21



Ausblick 2013

SHW>

® Ziel: Wachstum stéarker als zugrundeliegender europdaischer Markt

= EU: - 4,2% auf 15,3 Millionen Light Vehicles*
= Nordamerika: + 3,6% auf 15,9 Millionen Light Vehicles*
= China: +14,1% to 18,9 Millionen Light Vehicles*
Vielzahl neuer Produktanlaufe
Investitionen: zwischen 22 — 26 Mio. €
Konzernumsatz: 325 — 340 Mio. €

- Umsatz Pumpen & Motorkomponenten: 235 — 250 Mio. €

- Umsatz Bremsscheiben: ca. 90 Mio. €

EBITDA: Verbesserung auf Konzern- und Geschéftsbereichsebene

* Quelle: PwC Autofacts — April 2013
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Uberzeugendes Investment

SHW>

Vom Megatrend CO,-Reduktion profitieren

Innovationsfuhrer und Trendsetter

SHW>

Vielféltige Wachstumspotenziale

Solides Finanzprofil

Hervorragend positioniert, um weiterhin Mehrwert zu schaffen
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SHW>

Disclaimer

Dieses Dokument, das von der SHW AG (die "Gesellschaft" oder "SHW") herausgegeben wurde, stellt kein Verkaufsangebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Zeichnungs-
oder Kaufangebots fiir Aktien der Gesellschaft dar, noch bildet dieses Dokument (oder ein Teil davon) oder seine tatsachliche Verbreitung die Grundlage eines diesbeziiglichen
Vertrags oder einer diesbeziiglichen Anlageentscheidung oder kann auf dieses Dokument (oder einen Teil davon) im Zusammenhang mit einem diesbezlglichen Vertrag oder einer
diesbeziiglichen Anlageentscheidung vertraut werden.

Weder die Gesellschaft noch ein Dritter sind verpflichtet, die Angaben in diesem Dokument zu aktualisieren oder Sie von einer Anderung dieser Angaben in Kenntnis zu setzen. Es
wird insbesondere darauf hingewiesen, dass bestimmte in diesem Dokument enthaltene Finanzinformationen tber die Gesellschaft ungeprift sind und in einigen Fallen auf Angaben
der Geschéftsleitung sowie auf Schatzungen beruhen.

Die vorliegende Unterlage werden im Zusammenhang mit einer mindlichen Prasentation zur Verfligung gestellt und sollten nur in diesem Kontext betrachtet werden.

Bestimmte in diesem Dokument enthaltene Marktdaten sowie Finanz- und sonstigen Zahlen (einschlielich Prozentsétze) wurden kaufménnisch gerundet. Eine Addition dieser
gerundeten Zahlen ergibt unter Umsténden nicht immer die angegebene Gesamtsumme oder das in den zugrundeliegenden Quellen genannte Ergebnis.

Bestimmte Aussagen in dieser Prasentation, einschlie8lich in Bezug auf das Angebot selbst, sind in die Zukunft gerichtet. Zukunftsgerichtete Aussagen sind naturgemafl mit einer
Reihe von Risiken, Unwagbarkeiten und Annahmen behaftet, die dazu fihren kénnten, dass die tatsachlichen Ergebnisse oder Entwicklungen von den in den zukunftsgerichteten
Aussagen angegebenen oder implizierten Ergebnissen oder Entwicklungen in wesentlicher Hinsicht abweichen. Diese Risiken, Unwéagbarkeiten und Annahmen konnten sich
nachteilig auf das Ergebnis und die finanziellen Folgen der in diesem Dokument beschriebenen Vorhaben und Entwicklungen auswirken. Die Gesellschaft ubernimmt keine
Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten Aussagen aufgrund neuer Informationen, zukinftiger Entwicklungen oder aus sonstigen Grinden zu aktualisieren oder zu &ndern. Sie sollten
nicht zu sehr auf zukunftsgerichtete Aussagen vertrauen, da diese ausschlieBlich auf dem Stand zum Datum dieser Prasentation beruhen. In dieser Prasentation enthaltene
Aussagen uber Trends oder Entwicklungen in der Vergangenheit sollten nicht als Aussage dahingehend betrachtet werden, dass sich diese Trends und Entwicklungen in der Zukunft
fortsetzen.

Obgleich dieses Dokument mit der erforderlichen Umsicht zusammengestellt wurde, kann nicht ausgeschlossen werden, dass es unvollstandig ist oder Fehler enthalt. Die
Gesellschaft sowie ihre Mitarbeiter haften nicht fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Aussagen, Schatzungen und Schlussfolgerungen.
Mogliche Fehler oder die Unvollstandigkeit dieses Dokuments bilden keine Grundlage fur eine Haftung fur mittelbare oder unmittelbare Schéaden.
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