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Unternehmensprofil

Das Unternehmen wurde 1365 gegriindet und zéhlt damit zu den dltesten Industriebetrieben in
Deutschland. Heute ist die SHW AG ein fiihrender Automobilzulieferer mit Produkten, die wesentlich
zur Reduktion des Kraftstoffverbrauchs und damit der COz-Emissionen beitragen. Im
Geschéftsbereich Pumpen und Motorkomponenten entwickelt und produziert der SHW-Konzern
Pumpen fiir Personenkraftwagen und sogenannte Industrieanwendungen (Lkw, Agrar- und
Baumaschinen sowie Stationdrmotoren und Windkraftanlagen) sowie Motorkomponenten. Im
Geschéftsbereich Bremsscheiben werden einteilige, beliiftete Bremsscheiben aus Gusseisen sowie
Leichtbaubremsscheiben aus einer Kombination von Eisenreibring und Aluminiumtopf entwickelt
und produziert. Zu den Kunden des SHW-Konzerns gehdren namhafte Automobilhersteller,
Nutzfahrzeug- sowie Landmaschinen- und Baumaschinenhersteller und andere Zulieferer der
Fahrzeugindustrie. Der SHW-Konzern produziert derzeit an vier Produktionsstandorten in
Deutschland (Bad Schussenried, Aalen-Wasseralfingen, Tuttlingen-Ludwigstal und Neuhausen ob
Eck), in Brasilien (Sao Paulo), in China (Kunshan) und verfligt Uber ein Vertriebs- und
Entwicklungszentrum in Toronto, Kanada. Daneben hélt die SHW Automotive GmbH 51 Prozent der
Anteile an dem Gemeinschaftsunternehmen SHW Longji Brake Discs (LongKou) Co., Ltd.,
LongKou, China. Mit etwas mehr als 1.250 Mitarbeitern erzielte das Unternehmen im Geschéftsjahr
2015 einen Konzernumsatz von 463 Millionen Euro. Weitere Informationen erhalten Sie unter:
www.shw.de


http://www.shw.de/

Highlights 1. Quartal 2016

= Umsatz nach drei Monaten erwartungsgemaf unter Vorjahr
= Qperative Marge auf 10,1 Prozent gesteigert

= Umsatz- und Ergebnisausblick fiir das Gesamtjahr bestatigt

Kennzahlen SHW-Konzern

1. Quartal Ver-
in TEUR 2016 2015 anderung
Umsatz 106.604 116.989 -8,9%
EBITDA bereinigt 10.760 11.038 -2,5%
in % vom Umsatz 10,1% 9,4% -
EBIT bereinigt 4.813 6.051 -20,5%
in % vom Umsatz 4,5% 52% -
ROCE 14,4% 16,9% -
Periodeniiberschuss 3.308 4.085 -19,0%
Ergebnis je Aktie (Euro) 0,51 0,67 -22,9%
Investitionen 4.999 6.216 -19,6%
in % vom Umsatz 4,7% 5,3% -
Working Capital in % vom Umsatz 10,6% 10,5% -
Eigenkapitalquote 51,0% 48,0% -
Operating Free Cashflow -6.706 -9.946 -64,4%
Netto-Liquiditat / Netto-

Finanzschulden 5.576 -8.863 -

Highlights_Kennzahlen
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SHW-Aktie

Schwacher Olpreis sorgt fiir hohe Volatilitat an den Aktienméarkten

Im ersten Quartal 2016 filhrten der Rutsch des Olpreises auf ein Zwolf-Jahrestief, schwache
Frihindikatoren in den USA und Europa, anhaltend schwache Konjunkturdaten in China, die hohe
Volatilitat des chinesischen Renminbi, der Einbruch des chinesischen Aktienmarktes zu Jahresbeginn,
die aufkommende Diskussion Uber ein Ausscheiden GroRbritanniens aus der Europdischen Union
(,,Brexit“), der stérkere Euro und die Terroranschlidge in Briissel am 22. Mirz 2016 zu sehr volatilen
Aktienmarkten. Die anhaltend expansive Politik der Notenbanken im Euroraum, Japan und China, der
robuste US-Arbeitsmarkt, die temporare Erholung des Olpreises nach Planen Russlands und Saudi-
Arabiens die Ol-Férderquoten einzufrieren und die weltweit stabilen Pkw-Neuzulassungszahlen
gaben den Aktienmarkten Ruckendeckung.

Vor diesem Hintergrund mussten mit Ausnahme des amerikanischen Leitindex Dow Jones die
wichtigsten internationalen Marktindizes teilweise sehr nennenswerte Verluste hinnehmen. Die Angst
vor einer mdglichen Rezession in den USA sowie einer ,harten Landung“ in China fiihrten in den
Monaten Januar und Februar zu einer deutlichen Eintriibung des Sentiments fiir Automobilwerte.
Insgesamt verzeichneten die im DAXsector Automobile Performance Index (CXPA) enthaltenen
Werte Kursverluste in Hohe von 13,7 Prozent auf 1.377 Punkte. Die SHW-Aktie beendete das erste
Quartal 2016 mit einem Aktienkurs von 24,83 Euro, dies entspricht einer Outperformance von 5,9
Prozentpunkten im Vergleich zum DAXsector Automobile Performance Index (CXPA). Aktuell
notiert die SHW-Aktie bei 25,37 Euro (Stand: 2. Mai 2016).

Kursentwicklung SHW-Aktie und DAXsector Automobile Performance-Index (CXPA)
Januar 2016 bis April 2016
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SHW Aktie

Aktionarsstruktur: unverandert 100 Prozent Streubesitz

Die SHW-Aktien befinden sich — geméaR der Definition der Deutschen Bérse AG — weiterhin zu 100
Prozent in Streubesitz. Davon entfallen - auf Grundlage der jeweils aktuellsten
Stimmrechtsmitteilungen — 9,99 Prozent auf den weltweit groten Vermdgensverwalter BlackRock
(USA). ZweitgrolRter Einzelaktiondr mit einem Anteil von zuletzt 9,82 Prozent der Stimmrechte ist
die amerikanische Investmentgesellschaft Franklin Templeton. Zwischen 3 und 5 Prozent der SHW-
Aktien werden von der Universal Investment (Deutschland), der UBS (Schweiz) und Fortress
Investment (USA) gehalten.

BlackRock ( 9,99%)

Franklin Templeton (9,82%)

Universal Investment (4,74%)

UBS (3,93%)
Fortress Investment (3,02%)

Ubrige (68,50%)

Weiterhin grof3es Interesse institutioneller Investoren

Zielsetzung von SHW Investor Relations ist die angemessene Bewertung der SHW-Aktie durch den
Kapitalmarkt. Grundlage hierfiir ist der kontinuierliche und offene Dialog mit allen Marktteilnehmern
sowie die Bereitstellung praziser und bewertungsrelevanter Informationen.

Als im Prime Standard der Frankfurter Borse notiertes, kapitalmarktorientiertes Industrieunternehmen
deckt die SHW AG das Informationsbedirfnis der Marktteilnehmer im Wesentlichen durch die
dreimal pro Jahr verdffentlichten Quartalsfinanzberichte und die aktive Teilnahme an
Investorenkonferenzen und Roadshows ab.

Bis einschlieBlich Ende April haben Vorstand und Investor Relations der SHW AG im Rahmen der
Deutschlandkonferenz von Kepler Cheuvreux in Frankfurt bzw. des Bankhauses Lampe in Baden-
Baden institutionellen Investoren ausfiihrlich Rede und Antwort gestanden. Die am 24. Februar 2016
ausgerichtete Investoren- und Analystenkonferenz in Frankfurt ist wiederum auf eine sehr groRe
Resonanz gestolen, erstmals auch unter Beteiligung auslédndischer Géste. Daneben wurde eine
deutlich erhéhte Anzahl von Einzelgesprachen mit institutionellen Investoren vor Ort durchgefihrt.

Im zweiten Quartal 2016 wird die SHW AG an der Berenberg Energy Efficiency & Construction
Conference in Zirich teilnehmen. Im weiteren Jahresverlauf soll unter anderem dem steigenden
Interesse von Investoren aus Skandinavien und Schottland durch Management Roadshows Rechnung
getragen werden.
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Die Mitarbeiter von Investor Relations stehen lhnen bei allen Themen rund um die SHW AG gerne
zur Verfugung. Als guter Einstieg dient die IR-Website (www.shw.de/cms/de/investor_relations).
Weitere Informationen konnen Sie gerne personlich erfragen. SHW Investor Relations freut sich auf
Ihre Kontaktaufnahme!

Ansprechpartner Investor Relations:

Michael Schickling

Telefon: +49 7361 502 - 462
Telefax: +49 7361 5279020 - 462
E-Mail: michael.schickling@shw.de

Anja K. Siehler

Telefon: +49 7361 502 - 469
Telefax: +49 7361 5279020 - 469
E-Mail: anja.siehler@shw.de


http://www.shw.de/cms/de/investor_relations
mailto:michael.schickling@shw.de
mailto:anja.siehler@shw.de

Konzernzwischenlagebericht

Konzernzwischenlagebericht

Branchenspezifische Rahmenbedingungen

Wesentlich fur die Beurteilung des Branchenumfeldes ist die Produktion von sogenannten Light
Vehicles (Fahrzeuge < 6 t) sowie die damit verbundene Produktion von Motoren und Getrieben in
Europa, China und Nordamerika.

Moderater Anstieg der Automobilproduktion mit starken regionalen Unterschieden

Im ersten Quartal 2016 ist die Produktion von sogenannten Light Vehicles (Fahrzeuge < 6 t) nach den
letzten Erhebungen des Researchinstitut IHS weltweit um 0,9 Prozent von 22,6 Mio. Stiick auf 22,8
Mio. Stiick angestiegen. Die Entwicklung verlief dabei in den wichtigsten Regionen sehr
unterschiedlich.

Produktion Light Vehicles nach Regionen (in Mio. Einheiten)

+3,8%

+1,6%

6.3
6.1
54 5.5 +5.0%
45
4.3
-26,2%

0.8
0.6 I 1 Quartal 2015

I 1. Quartal 2016

China Europa Nordamenka Sidamenka

Quelle: IHS

So liefen in Nordamerika vor dem Hintergrund einer anhaltend robusten Konsumentennachfrage 4,5
Mio. Fahrzeuge (+5,0 Prozent) von den Béndern. Der Hauptanteil entfiel auf die
Produktionsausweitung in den USA (+5,2 Prozent auf 3,0 Mio. Einheiten) und Kanada (+17,9 Prozent
auf 0,6 Mio. Einheiten).

China blieb ebenfalls weiter auf Wachstumskurs und verzeichnete eine Zuwachsrate von 3,9 Prozent
auf 6,3 Mio. Fahrzeuge. In Europa (inkl. Russland) erhéhten sich die Produktionszahlen um 1,8
Prozent von 5,4 Mio. Fahrzeugen auf 5,5 Mio. Fahrzeuge. Zu dem Volumenwachstum trugen im
wesentlichen GroRbritannien (+13,1 Prozent auf 0,48 Mio. Einheiten), Spanien (+6,2 Prozent auf 0,76
Mio. Einheiten), Frankreich (+7,6 Prozent auf 0,55 Mio. Einheiten), die Tschechische Republik (+9,2
Prozent auf 0,35 Mio. Einheiten) und Italien (+11,7 Prozent auf 0,26 Mio. Einheiten) bei. In
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Deutschland, dem wichtigsten Produktionsstandort in Europa, konnte mit 1,56 Mio. Fahrzeugen das
Produktionsniveau des Vorjahresquartals um 1,5 Prozent uUbertroffen werden. Einen weiteren
deutlichen Einbruch verzeichnete die Fahrzeugproduktion in Russland, die mit 0,24 Mio. Einheiten
um 31,5 Prozent hinter dem Vorjahresniveau zurlickblieb.

Ebenfalls deutlich riicklaufig entwickelte sich die Fahrzeugproduktion in Stidamerika. So sank die
Light Vehicle-Produktion — insbesondere vor dem Hintergrund einer anhaltend schweren Rezession
in Brasilien — im Vorjahresvergleich um 26,2 Prozent auf 0,59 Mio. Einheiten.

Befiirchtete Konsumentenzuriickhaltung bei Dieselmotoren bleibt aus

Die Produktion von Motoren fiir Light Vehicles (< 6 t) erhdhte sich im ersten Quartal 2016 weltweit
um 0,9 Prozent auf 22,8 Mio. Einheiten. Leicht rlcklaufig entwickelte sich die Produktion von
Dieselmotoren, die um 0,3 Prozent auf 4,7 Mio. Einheiten abnahm. Die beflirchtete
Konsumentenzurlickhaltung blieb damit aus. Mit einem Anteil von 79,0 Prozent bzw. 18,0 Mio.
Einheiten blieben Benzinmotoren auch im ersten Quartal 2016 das dominierende Antriebskonzept.
Elektromotoren spielten mit 0,1 Mio. Stiick eine sehr untergeordnete Rolle.

Motorenproduktion weltweit (in Mio. Einheiten)

+1,0%

178 180

-0.3%
47 47

M 1 Quartal 2015
1. Quartal 2016

Benzin Diesel

Quelle: IHS

In Europa (inkl. Russland) wurden insgesamt 6,9 Mio. Motoren (+0,9 Prozent ggu. Vorjahr)
hergestellt. Die Produktion von Dieselmotoren erhdhte sich dabei um 1,6 Prozent auf 2,8 Mio.
Einheiten, die Produktion von Benzinmotoren verringerte sich um 0,2 Prozent auf 3,0 Mio. Einheiten.
Nordamerika blieb auch im ersten Quartal 2016 bei einer Motorenproduktion von 4,1 Mio. Einheiten
weiterhin ein Benzinermarkt (Marktanteil: 96,1 Prozent). Die Produktion von Benzinmotoren
erreichte ein Volumen von 3,9 Mio. Einheiten (+2,6 Prozent), die Produktion von Dieselaggregaten
stagnierte auf dem Vorjahresniveau von 0,1 Mio. Einheiten. Die Motorenproduktion in China wuchs
im ersten Quartal 2016 um insgesamt 3,7 Prozent auf 6,3 Mio. Einheiten. Davon entfielen 5,8 Mio.
Einheiten auf Benzinmotoren (Marktanteil: 92,5 Prozent), 0,4 Mio. Einheiten auf Dieselmotoren.



Konzernzwischenlagebericht

Uberdurchschnittiche Wachstumsraten im Bereich der Automatikgetriebeproduktion

Die Getriebeproduktion erhohte sich im ersten Quartal 2016 weltweit um 0,9 Prozent auf 22,8 Mio.
Einheiten. Dabei stieg die Produktion von Automatikgetrieben berdurchschnittlich um 5,1 Prozent
von 11,9 Mio. Einheiten auf 12,5 Mio. Einheiten. Somit erhéhte sich deren Anteil an der
Gesamtproduktion von 52,4 Prozent auf 54,6 Prozent. Wachstumstrager war in diesem
Zusammenhang China mit einer Zunahme bei Automatikgetrieben um 22,9 Prozent auf 2,0 Mio.
Einheiten. In Nordamerika und Europa nahm der Anteil an Automatikgetrieben ebenfalls weiter zu.
So stieg die Produktion in Europa um 0,3 Prozent auf 2,1 Mio. Einheiten — ein Anstieg des Anteils an
der Gesamtproduktion von 36,3 Prozent auf 36,8 Prozent. In Nordamerika wurden mit 3,6 Mio.
Einheiten 9,1 Prozent mehr Automatikgetriebe gefertigt als im ersten Quartal 2015. Der Anteil an der
Gesamtproduktion betragt 97,4 Prozent.

Getriebeproduktion weltweit (in Mio. Einheiten)

+51%
-4.9% 12,5
11,9
10,3
9.8

I 1 Quartal 2015
1. Quartal 2016

Schalt Autormnatik

Quelle: IHS
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Geschaftsverlauf sowie Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage des SHW-Konzerns

Kennzahlen SHW-Konzern

1. Quartal Ver-
in TEUR 2016 2015  &nderung
Umsatz 106.604 116.989 -8,9%
EBITDA bereinigt 10.760 11.038 -2,5%
in % vom Umsatz 10,1% 9,4%
Abschreibungen (ohne PPA) 5.947 4.987 19,3%
in % vom Umsatz 5,6% 4,3%

EBIT bereinigt 4.813 6.051 -20,5%
in % vom Umsatz 4,5% 5,2%
ROCE 14,4% 16,9%
Periodeniiberschuss 3.308 4.085 -19,0%

Ertragslage
Umsatzriickgang in den ersten drei Monaten

Im ersten Quartal 2016 erzielte die SHW AG einen Konzernumsatz von 106,6 Mio. Euro (Vorjahr
117,0 Mio. Euro). Neben dem erwarteten Umsatzriickgang im Geschéftsbereich Pumpen und
Motorkomponenten driickten bei den Bremsscheiben u.a. deutlich gesunkene Schrottpreise uber
geringere Materialteuerungszuschldge den Umsatz.

Herstellungskostenquote auf Vorjahresniveau

Die Herstellungskosten des Umsatzes konnten im Berichtszeitraum um 8,8 Prozent von 104,4 Mio.
Euro auf 95,2 Mio. Euro proportional zum Umsatz reduziert werden. Die Herstellungskostenquote
belief sich somit unveréndert zum Vorjahr auf 89,3 Prozent.

Die negativen Auswirkungen aus der geringeren Betriebsleistung konnten durch
Produktivitatssteigerungen infolge der umgesetzten Effizienzmaflnahmen in der Pulvermetallurgie am
Standort Aalen-Wasseralfingen sowie der damit einhergehenden Beseitigung von operativen und
logistischen Engpéssen in der Pumpenfertigung im Werk Bad Schussenried vollstandig kompensiert
werden.

Vertriebs- und Verwaltungskosten durch Internationalisierung beeinflusst

Die allgemeinen Vertriebs- und Verwaltungskosten haben sich in den ersten drei Monaten des
Geschéftsjahres 2016 von 4,3 Mio. Euro auf 4,9 Mio. Euro erhoht. Der Anstieg resultiert
insbesondere aus dem Auf- und Ausbau der internationalen Standorte.



Konzernzwischenlagebericht

Forschungs- und Entwicklungskosten stabil

Die Forschungs- und Entwicklungskosten lagen in den ersten drei Monaten 2016 mit 1,7 Mio. Euro
um 0,3 Mio. Euro unter dem Niveau des Vorjahres. Daneben wurden 0,2 Mio. Euro (Vorjahr 0,3 Mio.
Euro) an Entwicklungskosten aktiviert. Weitere Entwicklungsleistungen wurden im Rahmen von
Kundenauftragen abgerechnet. Damit liegt die F&E-Quote (einschlieflich aktivierter
Entwicklungskosten) bei 1,7 Prozent vom Umsatz (Vorjahr 2,0 Prozent). Im Geschéftsbereich
Pumpen und Motorkomponenten liegt der Entwicklungsschwerpunkt auf Getriebedlpumpen sowie
der Elektrifizierung von Pumpen. Im Geschaftsbereich Bremsscheiben steht die Weiterentwicklung
hochwertiger Verbundbremsscheiben und anderer Leichtbaukonzepte im Mittelpunkt.

Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Ertrdgen und sonstigen betrieblichen Aufwendungen hat sich in
den ersten drei Monaten 2016 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 0,3 Mio. Euro verbessert. Die
Verbesserung betrifft insbesondere die Aufldsung von Riickstellungen.

EBITDA-Marge auf 10,1 Prozent gesteigert

In den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres 2016 belief sich das bereinigte Konzernergebnis vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte (EBITDA
bereinigt) auf 10,8 Mio. Euro (Vorjahr 11,0 Mio. Euro). Die EBITDA-Marge erhohte sich
entsprechend von 9,4 Prozent auf 10,1 Prozent.

Der Geschéftsbereich Pumpen und Motorkomponenten erzielte dabei ein bereinigtes
Segmentergebnis von 9,5 Mio. Euro (Vorjahr 9,3 Mio. Euro), der Geschaftsbereich Bremsscheiben
ein bereinigtes Segmentergebnis von 1,6 Mio. Euro (Vorjahr 2,1 Mio. Euro).

EBIT bereinigt durch deutlichen Anstieg der Abschreibungen riicklaufig

Durch einen investitionsbedingten Anstieg der Abschreibungen um 19,3 Prozent von 5,0 Mio. Euro
auf 5,9 Mio. Euro verringerte sich das bereinigte Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT bereinigt)
von 6,1 Mio. Euro auf 4,8 Mio. Euro. Die bereinigte EBIT-Marge reduzierte sich entsprechend auf
4.5 Prozent gegeniiber 5,2 Prozent im Vorjahr.

Vom bereinigten EBIT entfallen 4,8 Mio. Euro auf den Geschéftsbereich Pumpen und
Motorkomponenten und 0,5 Mio. Euro den Geschaftsbereich Bremsscheiben.
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ROCE durch Internationalisierung, Working Capital und hohe Abschreibungen beeinflusst

Der Return on Capital Employed (ROCE), der die Verzinsung des eingesetzten Kapitals angibt,
verringerte sich im ersten Quartal 2016 von 16,9 Prozent auf 14,4 Prozent.

in TEUR 31.03.2016 31.03.2015
Goodwill 7.055 7.055
Ubrige immaterielle Vermbgenswerte 10.499 12.355
Sachanlagevermdgen 94.704 94.126
Aktive latente Steuern 4.741 4.412
At-equity bilanzierte Gemeinschaftsunternehmen 16.096 0
Sonstige (finanzielle) Vermdégenswerte (langfristig) 858 1.246
Vorrate 42.348 44.007
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 45.662 57.341
Sonstige (finanzielle) Vermdgenswerte 3.772 3.723
Aktivposten Capital Employed 225.735 224.265
Passive latente Steuern -3.084 -3.325
Sonstige Riickstellungen (langfristig) -3.972 -3.652
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig) -132 -130
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -40.018 -54.941
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (kurzfristig) -8.435 -7.241
Ertragsteuerschulden -1.972 -483
Sonstige Riickstellungen (kurzfristig) -10.394 -3.274
Sonstige Verbindlichkeiten -10.367 -10.804
Passivposten Capital Employed -78.374 -83.850
Capital Employed 147.361 140.415
EBIT bereinigt (12 Monate) 19.790 23.691
Ergebnis aus at-equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen

(12 Monate) 1.467 0
EBIT bereinigt einschlieBlich Ergebnis aus at-equity bilanzierten

Gemeinschaftsunternehmen (12 Monate) 21.257 23.691
ROCE 14,4% 16,9%

Finanz- und Beteiligungsergebnis

Der Saldo der Finanzertrdge und -aufwendungen lag - ohne Beriicksichtigung des
Beteiligungsergebnisses — im Zeitraum Januar bis Mérz 2016 saldiert leicht Gber dem Niveau des
Vorjahres. Dies ist inshesondere auf eine geringere durchschnittliche Finanzverschuldung im
Vergleich zum Vorjahr zuriickzufiihren.

Das Ergebnis aus at-equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen betrifft ausschlieBlich das
chinesische Gemeinschaftsunternehmen SHW Longji Brake Discs (LongKou) Co., Ltd., welches seit
dem 1. April 2015 im Konzernabschluss der SHW AG erfasst wird.



Konzernzwischenlagebericht

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag reduzierten sich infolge des geringeren
Vorsteuerergebnisses in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2016 um 0,3 Mio. Euro auf 1,3
Mio. Euro. Die Konzernsteuerquote liegt mit 28,5 Prozent in etwa auf dem Niveau des VVorjahres von
28,3 Prozent.

Periodenliberschuss

Das Ergebnis nach Steuern verringerte sich im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2016 entsprechend
um 0,8 Mio. Euro auf 3,3 Mio. Euro. Das Ergebnis je Aktie erreichte in den ersten drei Monaten 2016
einen Wert von 0,51 Euro, verglichen mit 0,67 Euro im Vorjahr.

Entwicklung der Geschéftsbereiche
Geschaftsbereich Pumpen und Motorkomponenten

Kennzahlen Pumpen und Motorkomponenten

1. Quartal Ver-
in TEUR 2016 2015 anderung
Umsatz 85.946 92.537 -1,1%
EBITDA bereinigt 9.548 9.272 3,0%
in % vom Umsatz 11,1% 10,0% -
Abschreibungen (ohne PPA) 4.769 3.906 22,1%
in % vom Umsatz 5,5% 4,2% -
EBIT bereinigt 4.779 5.366 -10,9%
in % vom Umsatz 5,6% 5,8% -
ROCE 19,2% 21,0% -

Umsatz erwartungsgemaf riicklaufig

Der Geschaftsbereich Pumpen und Motorkomponenten erzielte in den ersten drei Monaten 2016 einen
Umsatz von 85,9 Mio. Euro (Vorjahr 92,5 Mio. Euro). Dabei reduzierten sich die Umsatzerldse im
Bereich Personenkraftwagen von 77,0 Mio. Euro auf 71,2 Mio. Euro. . Der erwartete
Umsatzriickgang ist u.a. auf den Auslauf eines Auftrags fir Nockenwellenversteller fir
Dieselfahrzeuge im Rahmen einer kundenseitigen Umstellung auf Harnstoff-Einspritzung (SCR-
Technologie) zuriickzufiihren.

Der Bereich Industrie erwirtschaftete einen Umsatzbeitrag von 7,4 Mio. Euro (Vorjahr 7,5 Mio.
Euro).

Der Bereich Pulvermetallurgie schloss das erste Quartal 2016 mit einem konsolidierten Umsatz von
7,3 Mio. Euro (Vorjahr 8,0 Mio. Euro) ab.

13
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EBITDA-Marge auf 11,1 Prozent gesteigert

Trotz des Umsatzrickgangs erzielte der Geschéftsbereich Pumpen und Motorkomponenten in der
Berichtsperiode ein verbessertes bereinigtes EBITDA von 9,5 Mio. Euro (Vorjahr 9,3 Mio. Euro). Die
entsprechende EBITDA-Marge erhéhte sich von 10,0 Prozent auf 11,1 Prozent.

Die MalRnahmen zur Steigerung der Produktivitét sind in der Pulvermetallurgie am Standort Aalen-
Wasseralfingen zum Ende des ersten Quartals 2016 planméBig abgeschlossen worden. Damit sind
auch die operativen und logistischen Engpésse in der Pumpenfertigung im Werk Bad Schussenried
beseitigt. Deutlich niedrigere Kosten fiir Fremdbearbeitung, Nacharbeit und Sondertransporte haben
mafigeblich zur verbesserten EBITDA-Marge beigetragen.

Das Geschéft der auslandischen Tochtergesellschaften in Kanada und China entwickelte sich
plangemdR. Die Kosten flir den Auf- und Ausbau dieser beiden Auslandsstandorte sowie der
schwache brasilianische Automobilmarkt belasteten das operative Segmentergebnis.

EBIT durch deutlich héhere Abschreibungen beeinflusst

Durch den investitionsbedingten Anstieg der Abschreibungen um 22,1 Prozent auf 4,8 Mio. Euro
verringerte sich das bereinigte Segmentergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT bereinigt) von
5,4 Mio. Euro auf 4,8 Mio. Euro. Die bereinigte EBIT-Marge reduzierte sich entsprechend auf 5,6
Prozent gegeniber 5,8 Prozent im Vorjahr.

Entwicklung des Geschéftsbereichs Bremsscheiben

Kennzahlen Bremsscheiben

1. Quartal Ver-
in TEUR 2016 2015  anderung
Umsatz 20.658 24.452 -15,5%
EBITDA bereinigt 1.591 2127 -25,2%
in % vom Umsatz 7,1% 8,7%
Abschreibungen (ohne PPA) 1.102 1.010 9,1%
in % vom Umsatz 5,3% 4,1%

EBIT bereinigt 489 1.117 -56,2%
in % vom Umsatz 2,4% 4,6%
ROCE 10,8% 13,1%

Umsatzerldse u.a. durch geringere Materialteuerungszuschlage beeinflusst

Im Geschéftsbereich Bremsscheiben ist der Umsatz in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres
2016 um 15,5 Prozent auf 20,7 Mio. Euro gesunken. Grund hierflir sind u.a. deutlich ricklaufige
Umsatze mit einteiligen Bremsscheiben, denen ein hochlaufbedingter Umsatzzuwachs mit
Verbundbremsscheiben gegeniibersteht.

Deutlich gesunkene Einstandspreise fiir Schrott haben ebenfalls zu dem Umsatzriickgang beigetragen.
Diese werden als variabler Preisbestandteil in Form von geringeren Materialteuerungszuschlagen an
die Kunden weitergegeben.
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EBITDA-Marge bei 7,7 Prozent

Durch positive Produktmixeffekte konnte die geringere Auslastung groftenteils kompensiert werden.
Das bereinigte EBITDA des Geschéftshereichs Bremsscheiben verringerte sich in der Berichtsperiode
um 0,5 Mio. Euro auf 1,6 Mio. Euro. Die entsprechende EBITDA-Marge reduzierte sich jedoch nur
von 8,7 Prozent auf 7,7 Prozent. Die niedrigeren Einstandspreise fiir Schrott hatten infolge der
Weitergabe an die Kunden keine nennenswerten Ergebnisauswirkungen.

EBIT bereinigt durch héhere Abschreibungen beeinflusst

Durch den weiteren Anstieg der Abschreibungen um 9,1 Prozent auf 1,1 Mio. Euro verringerte sich
das bereinigte Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT bereinigt) von 1,1 Mio. Euro auf 0,5 Mio.
Euro. Die bereinigte EBIT-Marge reduzierte sich entsprechend auf 2,4 Prozent gegeniber 4,6 Prozent
im Vorjahr.

Vermdgenslage
Anlagevermdgen

Das Sachanlagevermdgen liegt zum 31. Méarz 2016 mit 94,7 Mio. Euro auf dem Niveau des
Vorjahres.

Der Posten at-equity bilanzierte Gemeinschaftsunternehmen hat sich im Vorjahresvergleich um 16,1
Mio. Euro erhéht. Dies ist auf die erstmalige Erfassung des chinesischen Gemeinschaftsunternehmens
SHW Longji Brake Discs (LongKou) Co., Ltd., zum 1. April 2015 im Konzernabschluss der SHW
AG nach der Equity-Methode zuriickzufiihren. Im Zuge der erstmaligen Erfassung des
Gemeinschaftsunternehmens reduzierten sich gegenldufig die langfristigen sonstigen finanziellen
Vermdgenswerte, die eine zuvor geleistete Einzahlung auf das Grundkapital der SHW Longji Brake
Discs (LongKou) Co., Ltd. in H6he von 8,9 Mio. Euro enthielten.

Working Capital Ratio unter 11 Prozent

Veranderung Veranderung

in TEUR 31.03.2016 31.03.2015 absolut in%
Vorrate 42.348 44.007 -1.659 -3,8%
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 45.662 57.341 -11.679 -20,4%
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -40.018 -54.941 14.923 -21,2%
Working Capital 47.992 46.407 1.585 3,4%
in % vom Umsatz 10,6% 10,5% - -

Das Working Capital hat sich per 31. Mérz 2016 gegenuber dem Vorjahr um 1,6 Mio. Euro auf
48,0 Mio. Euro erhoht. Die Working Capital Ratio bezogen auf den Konzernumsatz der letzten zwolf
Monate lag mit 10,6 Prozent auf dem Niveau des Vorjahres und leicht unterhalb des nachhaltigen
Zielwertes von 11,0 Prozent.

Der Vorratsbestand konnte zum Ende des ersten Quartals 2016 im Vergleich zum 31. Mérz 2015 um
1,7 Mio. Euro reduziert werden. Bestandsreduzierend wirkte sich insbesondere ein geringerer Bestand
an Kundenprojekten aus, welche durch Abrechnungen von abgeschlossenen Projekten verringert

15



16

SHW AG Zwischenbericht 1. Januar bis 31. Marz 2016

wurden. Umgekehrt hatten der Abbau von Lieferriickstinden sowie die Verbesserung der
Lieferbereitschaft einen partiellen Bestandsaufbau zur Folge.

Der Abbau der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um 20,4 Prozent auf 45,7 Mio. Euro im
Vergleich zum 31. Mérz 2015 verhdlt sich deutlich Uberproportional zum Umsatzriickgang von
8,9 Prozent und ist im Wesentlichen auf gezieltes Debitorenmanagement zuriickzufiihren.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen verringerten sich im Vergleich zum
Vorjahresquartal um 14,9 Mio. Euro auf 40,0 Mio. Euro. Diese Entwicklung resultiert insbesondere
aus dem niedrigeren Geschéftsvolumen im ersten Quartal 2016 sowie vergleichsweise geringen
Anlagenzugangen.

Eigenkapitalquote (iber 50 Prozent

Im Vergleich zum 31. Mérz 2015 erhdhte sich das Eigenkapital um 6,6 Mio. Euro auf 119,1 Mio.
Euro. Eigenkapitalerhéhend wirkten sich insbesondere die Periodeniiberschiisse der letzten zwolf
Monate in Héhe von insgesamt 13,6 Mio. Euro aus, denen eine Dividendenzahlung in Hoéhe von
6,4 Mio. Euro gegeniibersteht. Bei einer nahezu konstanten Bilanzsumme in Hohe von 233,5 Mio.
Euro flihrte dies zu einem Anstieg der Eigenkapitalquote von 48,0 Prozent per 31. Méarz 2015 auf
51,0 Prozent zum 31. Mérz 2016.

Sonstige Verbindlichkeiten und Riickstellungen

Der Anstieg der sonstigen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten betrifft in Hohe von 6,6 Mio.
Euro die noch ausstehende zweite Kaufpreisrate fir das Gemeinschaftsunternehmen SHW Longji
Brake Discs (LongKou) Co., Ltd.

Der Anstieg der kurzfristigen sonstigen Rickstellungen um 7,1 Mio. Euro auf 10,4 Mio. Euro
resultiert insbesondere aus einem hoheren Bedarf fiir kundenprojekt- sowie produktbezogene
Ruckstellungen.

Finanzlage

Free Cashflow im ersten Quartal 2016 durch geringere Investitionen beeinflusst

1. Quartal

in TEUR 2016 2015
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit -1.707 -1.427
Cashflow aus Investitionstatigkeit

(Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen) -4.999 -8.519
Operativer Free Cashflow -6.706 -9.946
Cashflow aus Investitionstatigkeit (Finanzanlagen) 0 -8.894
Total Free Cashflow -6.706 -18.840
Sonstiges (insbesondere Kapitalerhéhung /

Dividendenzahlungen) -46 24.333
Veranderung der Netto-Liquiditat -6.752 5.493

In den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2016 erwirtschaftete der SHW-Konzern einen
Cashflow aus betrieblicher Tétigkeit in Hohe von -1,7 Mio. Euro (Vorjahr -1,4 Mio. Euro).



Konzernzwischenlagebericht

Ausgehend von einem um 0,8 Mio. Euro geringeren Periodeniiberschuss beeinflussten insbesondere
hohere Abschreibungen (+0,9 Mio. Euro) sowie ein geringerer Riickstellungsverbrauch (+1,5 Mio.
Euro) den operativen Cashflow positiv. Gegenlaufig wirkten sich insbesondere die
zahlungswirksamen Verdanderungen in den Vorréten, Forderungen und Verbindlichkeiten aus (-2,2
Mio. Euro). Der gegeniiber dem Jahresende geschaftsbedingte Aufbau des Working Capital lag mit
15,5 Mio. Euro im ersten Quartal 2016 auf dem Niveau des Vorjahreszeitraums und war damit die
wesentliche Ursache fiir den negativen operativen Cashflow.

Der Cashflow aus Investitionstétigkeit in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen lag in den
ersten drei Monaten 2016 mit -5,0 Mio. Euro unter dem Vorjahresvergleichswert von -8,5 Mio. Euro.
Von den Anlagenzugangen der ersten drei Monate des Berichtsjahres entfielen 3,5 Mio. Euro auf den
Geschéftsbereich Pumpen und Motorkomponenten und 1,5 Mio. Euro auf den Geschaftsbereich
Bremsscheiben.

Netto-Liquiditat um 14,4 Mio. Euro gesteigert

Die Netto-Liquiditatsposition betrug zum Ende des ersten Quartals 5,6 Mio. Euro. Gegeniiber dem
Vorjahrswert entspricht dies einer Verbesserung um 14,4 Mio. Euro. Diese resultiert insbesondere aus
einem operativen Free Cashflow in H6he von 21,3 Mio. Euro, der in den vergangenen zwolf Monaten
erwirtschaftet wurde.

Mitarbeiter

In den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres 2016 hat sich die Anzahl der durchschnittlich
beschéftigten Mitarbeiter auf Konzernebene gegeniiber dem Vorjahreszeitraum von 1.270 auf 1.312
erhoht. Der Uberwiegende Teil des Mitarbeiteraufbaus entfiel auf den Geschéftsbereich Pumpen und
Motorkomponenten und betraf auch die internationalen Standorte, an denen die Mitarbeiteranzahl von
16 auf 24 zunahm.

Durchschnittliche Anzahl Mitarbeiter

855 881

378 395

I 1 Quartal 2015
37 36
| 1. Quartal 2016

Pumpenund  Bremsscheiben Zentralbereiche
Motorkomponenten
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Chancen- und Risikobericht

Bei der Einschatzung der Chancen und Risiken fiir den SHW-Konzern haben sich im Vergleich zu
den chancen- und risikobezogenen Aussagen im Geschéftsbericht 2015 (Seiten 63 bis 70 sowie 73 bis
74) keine wesentlichen Anderungen ergeben.

Prognosebericht
Ausblick Branche

Weiterhin moderater Anstieg der Fahrzeugproduktion

Das Marktforschungsinstitut IHS rechnet fur das Jahr 2016 auf Basis der jingsten Prognosen mit
einem Anstieg der globalen Light Vehicle-Produktion (Fahrzeuge < 6 t) um 3,0 Prozent von 88,6
Mio. Fahrzeugen auf 91,3 Mio. Fahrzeuge. Getragen wird dieses Wachstum im Wesentlichen von
Produktionszuwéchsen in China und Nordamerika. Fiir China geht IHS von einem Wachstum von 5,7
Prozent auf 25,4 Mio. Fahrzeuge aus, fir Nordamerika von einem Zuwachs von 4,1 Prozent auf 18,2
Mio. Fahrzeuge. Fir die Region Sudamerika wird nach dem Einbruch des Vorjahres von einer
weiteren deutlichen Abschwéchung der Produktionszahlen um 13,7 Prozent auf 2,6 Mio. Fahrzeuge
ausgegangen.

Produktion Light Vehicles nach Regionen (in Mio. Einheiten)
+5,7%

+2,0%

254
2,0
1%
209 213
175 182
A3.7%
30 26 W 2015
I 2016

China Europa Nordamerika Sudamerika

Quelle: IHS

Mit einem weiteren Anziehen der Binnennachfrage in der Europdischen Union sowie steigenden
Exporten nach Ubersee ist die Grundlage geschaffen, dass 2016 mit einem Plus von etwa 2,0 Prozent
ein weiteres relativ gutes Jahr fir die Fahrzeughersteller in Europa werden koénnte. Getragen wird
dieses Wachstum im Wesentlichen von den Produktionszuwéchsen in GroRbritannien (+10,6 Prozent
auf 1,8 Mio. Fahrzeuge), Italien (+9,9 Prozent auf 1,1 Mio. Fahrzeuge), Frankreich (+4,7 Prozent auf
2,0 Mio. Fahrzeuge) und Italien (+6,2 Prozent auf 1,0 Mio. Fahrzeuge).

Fur den Produktionsstandort Deutschland prognostiziert das Researchinstitut IHS fiur 2016 eine
leichte Zunahme des Produktionsvolumens um 1,9 Prozent auf etwa 6,1 Mio. Einheiten.
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Stabile Entwicklung bei Dieselmotoren

Ausgehend von den erwarteten Produktionszahlen fir Light Vehicles rechnet IHS bei der
Motorenproduktion weltweit mit einem Wachstum von 3,0 Prozent auf 91,3 Mio. Einheiten. Der
Zuwachs entfallt dabei im Wesentlichen auf den Bereich Benzinmotoren, deren Produktion um 3,0
Prozent auf 72,3 Mio. Einheiten zunehmen soll. Trotz der anhaltenden Diskussion {ber den
Stickoxidaussto? von Dieselmotoren rechnen die Branchenexperten fiir 2016 mit einem leichten
Wachstum bei Dieselantrieben um weltweit 2,8 Prozent auf 18,6 Mio. Stiick. Dies entsprache einem
Marktanteil von 20,4 Prozent. Elektromotoren wird ein Anteil an der Gesamtheit der weltweiten
Motorenproduktion von 0,5 Prozent zugeschrieben.

Motorenproduktion weltweit (in Mio. Einheiten)

+3,0%

702 723
+2.8%
181 186
I 2015
2016
Benzin Diesel
Quelle: IHS

In Europa werden fur Dieselmotoren leicht erhdhte Produktionszahlen in einer GréRenordnung von
10,9 Mio. Einheiten erwartet. Auf Benzinmotoren sollen 11,8 Mio. Einheiten (+2,0 Prozent) entfallen.
Auch im nordamerikanischen Markt wird mit einer iberdurchschnittlichen Zunahme der Produktion
von Benzinmotoren in Héhe von 5,8 Prozent auf 15,7 Mio. Einheiten gerechnet. Der Dieselantrieb
wird in Nordamerika auch im Jahr 2016 mit einem Marktanteil von 3,2 Prozent eine Randerscheinung
bleiben. Eine &hnliche Entwicklung zeichnet sich fir China ab. Das Volumenwachstum von 5,4
Prozent auf 25,4 Mio. Einheiten entféllt im Wesentlichen auf die Produktion von Benzinmotoren.
Dieselmotoren bleiben mit einem Marktanteil von 6,8 Prozent weit abgeschlagen zuriick.

Automatikgetriebe weltweit auf dem Vormarsch

IHS erwartet flr das Jahr 2016 ein Wachstum der weltweiten Getriebeproduktion von 3,0 Prozent auf
91,3 Mio. Einheiten. Das Volumenwachstum l&sst sich dabei ausschlieflich dem Bereich
Automatikgetriebe zuordnen, deren Anteil an der Gesamtproduktion damit weiter von 54,2 Prozent
auf 55,7 Prozent zunehmen soll. MaRgeblich fir dieses starke Wachstum sind vor allem die
Produktionsstandorte in China und Nordamerika. In China rechnet das Researchinstitut IHS mit
einem Wachstum der Getriebeproduktion von 8,2 Prozent auf 21,9 Mio. Einheiten. Wachstumstreiber
sind auch dort die Automatikgetriebe, deren Produktion um 19,9 Prozent auf 8,6 Mio. Einheiten
zulegen durfte. In Nordamerika sollen 15,0 Mio. Getriebe montiert werden, dies entspricht einer
Wachstumsrate von 5,5 Prozent.
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Getriebeproduktion weltweit (in Mio. Einheiten)

+5,9%

150 50,8
1,5% 8.0
389 383
M 2015
2016
Schalt Automatik
Quelle: IHS

Ausblick Konzern

Der Ausblick fiir das Gesamtjahr ist unverdndert. Unter der Annahme einer stabilen Auftragslage
rechnet die SHW AG fiir 2016 mit einem Konzernumsatz in einer Bandbreite von 440 Mio. Euro bis
460 Mio. Euro. Dabei wird fir den Geschéftsbereich Pumpen und Motorkomponenten ein Umsatz
von 340 Mio. Euro bis 360 Mio. Euro prognostiziert, fiir den Geschaftsbereich Bremsscheiben wird
auf vergleichbarer Schrottpreisbasis ein Umsatz in etwa auf Vorjahresniveau erwartet. Der Anteil
héherwertiger Verbundbremsscheiben wird weiter steigen.

Das Unternehmen rechnet fir 2016 unverdndert mit einem bereinigten EBITDA zwischen 43 Mio.
Euro und 47 Mio. Euro. Grundlage hierfiir sind inshbesondere die positiven Effekte aus der Umsetzung
der produktivitatssteigernder Mallnahmen in beiden Geschaftsbereichen.

Aalen, 3. Mai 2016
Der Vorstand der SHW AG

it

Dr.-Ing. Frank Boshoff Andreas Rydzewski

Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstands



Konzernzwischenabschluss nach IFRS zum 31. Marz 2016

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (ungepruft)

vom 1. Januar bis 31. Marz 2016

1. Quartal
in TEUR 2016 2015
Umsatzerldse 106.604 116.989
Herstellungskosten des Umsatzes -95.229 -104.417
Bruttoergebnis vom Umsatz 11.375 12,572
Vertriebskosten -1.803 -1.427
Allgemeine Verwaltungskosten -3.071 -2.838
Forschungs- und Entwicklungskosten -1.665 -1.999
Sonstige betriebliche Ertrage 402 204
Sonstige betriebliche Aufwendungen -425 -498
Betriebsergebnis 4.813 6.014
Finanzertrage 6 1
Finanzaufwendungen 274 -319
Ergebnis aus at-equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen 84 0
Ergebnis vor Steuern 4.629 5.696
Latente Steuern 226 -354
Laufende Ertragsteuem -1.547 -1.257
Ergebnis nach Steuern 3.308 4.085
Periodeniiberschuss 3.308 4.085
Ergebnis je Aktie in Euro (unverwassert und verwassert) 0,51 0,67

Konzernzwischenabschluss
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung (ungepruft)

vom 1. Januar bis 31. Marz 2016

1. Quartal
in TEUR 2016 2015
Periodeniiberschuss 3.308 4.085
Posten, die zukiinftig nicht in die Gewinn-und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne / Verluste aus
Pensionen und ahnlichen Verpflichtungen vor Steuern 0 0
Steuereffekt 0 0
Posten, die zukiinftig mdglicherweise in die Gewinn-und
Verlustrechnung umgegliedert werden
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 255 43
Steuereffekt 0 0
Unrealisierte Gewinne / Verluste aus der Wahrungsumrechnung
von at-equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen -657
Steuereffekt
Sonstiges Ergebnis nach Steuern -402 -43
Gesamtergebnis nach Steuern 2.906 4.042
Vom Periodeniiberschuss entfallen auf
- Aktionére der SHW AG 3.308 4.085
- nicht beherrschende Anteile
VVom Gesamtergebnis entfallen auf
- Aktionare der SHW AG 2.906 4.042
- nicht beherrschende Anteile 0 0
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Konzernbilanz (ungepruft)
zum 31. Marz 2016

AKTIVA

in TEUR 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Goodwill 7.055 7.055 7.055
Ubrige immaterielle Vermdgenswerte 10.499 11.346 12.355
Sachanlagevermdgen 94.704 94.810 94.126
Aktive latente Steuern 4.741 4.668 4.412
At-equity bilanzierte Gemeinschaftsunternehmen 16.096 16.669 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 34 341 9.331
Sonstige Vermdgenswerte 517 5177 883
Langfristige Vermégenswerte 133.953 135.466 128.162
Vorréte 42.348 41.630 44.007
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 45.662 34.388 57.341
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 476 401 55
Sonstige Vermdgenswerte 3.296 3.764 3.668
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 7.769 14.814 1.144
Kurzfristige Vermogenswerte 99.551 94.997 106.215

Bilanzsumme 233.504 230.463 234.377
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PASSIVA

in TEUR 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Gezeichnetes Kapital 6.436 6.436 6.436
Kapitalriicklage 38.510 38.510 38.510
Gewinnriicklagen 79.366 76.058 72.228
Sonstige Riicklagen -5.166 -4.764 -4.591
Eigenkapital 119.146 116.240 112.583
Pensionsriickstellungen und ahnliche Verpflichtungen 26.209 26.274 27.937
Passive latente Steuern 3.084 3.237 3.325
Sonstige Riickstellungen 3.972 3.972 3.652
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1.010 7.855 130
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 999 1.297 2.189
Langfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 35.274 42.635 37.233
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.194 1.189 7.818
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 40.018 43.484 54.941
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 15.139 7.088 7.241
Ertragsteuerschulden 1.972 2.013 483
Sonstige Riickstellungen 10.394 9.984 3.274
Sonstige Verbindlichkeiten 10.367 7.830 10.804
Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 79.084 71.588 84.561

Bilanzsumme 233.504 230.463 234.377
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Konzern-Kapitalflussrechnung (ungepruft)
vom 1. Januar bis 31. Marz 2016

1. Quartal
in TEUR 2016 2015
1. Cashflow aus betrieblicher Geschiftstatigkeit
Periodeniiberschuss 3.308 4.085
Abschreibungen (+) auf Vermdgenswerte des Anlagevermégens 5.947 5.024
Erfolgswirksam erfasster Ertragsteueraufwand (+) 1.547 1.257
Ertragsteuerzahlungen (-) -1.530 -1.185
Erfolgswirksam erfasste Finanzierungsaufwendungen (+) 274 319
Gezahlte Zinsen (-) -71 -141
Erfolgswirksam erfasste Ertrage aus Finanzinvestitionen (-) -6 -1
Erhaltene Zinszahlungen (+) 6 1
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Riickstellungen 198 -1.322
Verénderungen der latenten Steuern -226 252
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-) 647 -206
Gewinn (-) / Verlust (+) aus Anlagenabgéangen 4 28
Ergebnis aus at-equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen -84 0
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstiger Vermdgenswerte -12.206 -14.696
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstiger Verbindlichkeiten 485 5.158
Cashflow aus betrieblicher Geschéftstatigkeit -1.707 -1.427
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Vermdgenswerten des Sachanlagevermdgens 0 0
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in Vermdgenswerte des Sachanlagevermégens -4.750 -8.175
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in Vermdgenswerte des immateriellen Anlagevermdgens -249 -344
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in Finanzanlagen 0 -8.894

Cashflow aus der Investitionstatigkeit -4.999 -17.413
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1. Quartal
in TEUR 2016 2015
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlung (+) aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 4 0
Auszahlungen (-) fiir die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -297 -4.641
Einzahlung (+) aus der Ausgabe von Aktien 0 24.315
Ausschiittungen (-) an Aktionére 0 0
Auszahlungen (-) fiir Finanzierungsleasing -33 0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -326 19.674
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
(Zwischensummen 1-3) -7.032 834
Wechselkursbedingte Anderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -13 -1
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Anfang der Periode 14.814 292
Konsolidierungskreisbedingte Veranderungen des Finanzmittelbestands 0 29
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Periode 7.769 1.144
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Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals (ungepruft)
zum 31. Marz 2016

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Sonstige Summe
in TEUR Kapital riicklage riicklagen Riicklagen Eigenkapital
Stand am 1. Januar 2015 5.851 14.780 68.424 -4.548 84.507
Verénderung des Betrages durch versicherungs-
mathematische Gewinne und Verluste 0 0 0 0 0
Unrealisierte Gewinne / Verluste aus der
Wahrungsumrechnung von at-equity bilanzierten
Gemeinschaftsunternehmen 0 0 0 0 0
Fremdwahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 0 -43 43
Direkt im Eigenkapital erfasstes Ergebnis 0 0 0 -43 43
Periodeniiberschuss 1. Quartal 2015 0 0 4.085 0 4.085
Gesamtes Periodenergebnis 0 0 4.085 -43 4.042
Erstkonsolidierung von aus
Wesentlichkeitsgriinden bisher nicht
konsolidierten Tochterunternehmen 0 0 -281 0 -281
Ausgabe von Aktien 585 23.730 0 0 24.315
Gezahlte Dividende 0 0 0 0 0
Stand am 31. Marz 2015 6.436 38.510 72.228 -4.591 112.583

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Sonstige Summe
in TEUR Kapital ricklage ricklagen Rucklagen Eigenkapital
Stand am 1. Januar 2016 6.436 38.510 76.058 -4.764 116.240
Veranderung des Betrages durch versicherungs-
mathematische Gewinne und Verluste 0 0 0 0 0
Unrealisierte Gewinne / Verluste aus der
Wahrungsumrechnung von at-equity bilanzierten
Gemeinschaftsunternehmen 0 0 0 -657 -657
Fremdwahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 0 255 255
Direkt im Eigenkapital erfasstes Ergebnis 0 0 0 -402 -402
Periodeniiberschuss 1. Quartal 2016 0 0 3.308 0 3.308
Gesamtes Periodenergebnis 0 0 3.308 -402 2.906
Erstkonsolidierung von aus
Wesentlichkeitsgriinden bisher nicht
konsolidierten Tochterunternehmen 0 0 0 0 0
Ausgabe von Aktien 0 0 0 0 0
Gezahlte Dividende 0 0 0 0 0

Stand am 31. Marz 2016 6.436 38.510 79.366 -5.166 119.146
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Anhang zum Konzernzwischenabschluss (ungeprift)
vom 1. Januar bis 31. Marz 2016

Grundlagen und Methoden im Konzernzwischenabschluss

Der vorliegende verkiirzte, ungeprifte Konzernzwischenabschluss der SHW AG, Wilhelmstrae 67,
73433 Aalen, zum 31. Mérz 2016 wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des International
Accounting Standards zur Zwischenberichterstattung (IAS 34) und in Anwendung von § 315a HGB
in Verbindung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) des International
Accounting Standards Board (IASB) und den Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), wie sie in der Européischen Union (EU) zum
Zwischenabschlussstichtag anzuwenden sind, erstellt.

GemdR IAS 34 enthalt der Konzernzwischenabschluss nicht alle Angaben, die in einem
Konzernabschluss zum Ende des Geschaftsjahres anzugeben sind. Daher sollte dieser Abschluss in
Verbindung mit dem Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2015 gelesen werden.

Die SHW AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und im Handelsregister unter HRB
726621 eingetragen. Die Hauptaktivitdt des Konzerns besteht in der Herstellung und dem Vertrieb
von Pumpen und Motorkomponenten sowie Bremsscheiben. Zu den Kunden zéhlen berwiegend
Hersteller und Zulieferer aus dem Automobilbereich.

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss wurde am 22. April 2016 vom Vorstand an den
Priifungsausschuss des Aufsichtsrats weitergegeben und umfasst den Zeitraum vom 1. Januar bis 31.
Méarz 2016 im Vergleich zur gleichen Periode des Vorjahres. Die Darstellung der Vermdgens- und
Finanzlage (Bilanz) erfolgt im Vergleich zu den Werten zum 31. Dezember 2015 und 31. Mérz 2015.
Der Konzernzwischenabschluss wird in  Euro aufgestellt. Die Betragsangaben im
Konzernzwischenabschluss erfolgen — soweit nicht anders angegeben — in Tausend Euro.

Aus Sicht des Vorstandes enthdlt der Konzernzwischenabschluss alle Ublichen, laufend
vorzunehmenden Bereinigungen und Abgrenzungen, die fir eine angemessene Darstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns notwendig sind. Die im
Konzernzwischenabschluss fir das erste Quartal 2016 angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden entsprechen im Wesentlichen denen des Konzernabschlusses zum 31.
Dezember 2015. Eine detaillierte Beschreibung dieser Methoden ist im Anhang des
Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2015 enthalten.

Im Rahmen der Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS
missen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Beurteilungen getroffen werden,
welche die bilanzierten Vermogenswerte und Schulden, die Angaben zu Eventualforderungen
und -schulden am Stichtag sowie die ausgewiesenen Ertrdge und Aufwendungen fiur die
Berichtsperiode betreffen. Die sich tatsachlich einstellenden Betrdge kénnen von den Schétzungen
abweichen.

Der Ertragsteueraufwand wird in jeder Zwischenperiode auf der Grundlage der besten Schatzung des
gewichteten, durchschnittlichen jéhrlichen Ertragsteuersatzes erfasst, der fur das gesamte
Geschéftsjahr erwartet wird.

Das International Accounting Standards Board (IASB) und das International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) haben die folgenden Standards und Interpretationen verabschiedet,
die von der EU in europdisches Recht ubernommen und erstmalig zu Beginn des Geschéftsjahres
2016 angewendet wurden.



Konzernanhang

Standard/Interpretation anzuwenden ab
AIP 2010 - 2012 Jahrliche Verbesserungen des IASB 2010-2012 01.02.2015
Amendements zu IAS 19 Leistungsorientierte Plane: Arbeitnehmerbeitrédge 01.02.2015
Amendements zu IAS 16/IAS 41 Landwirtschaft: Produzierende Pflanzen 01.01.2016
Amendements zu IFRS 11 Erwerb von Anteilen an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit 01.01.2016
AIP 2012 - 2014 Jahrliche Verbesserungen des IASB 2012-2014 01.01.2016

VerduRerung oder Einbringung von Vermdgenswerten
Amendments zu IFRS 10/1AS 28 zwischen einem Investor und einem assoziierten 01.01.2016

Unternehmen oder Joint Venture
Amendments zu IAS 1 Angabeninitiative 01.01.2016
Amendements zu IAS 27 Anwendung der Equity-Methode im Einzelabschluss 01.01.2016
Amendements zu IAS 16/IAS 38 Klarstellung akzeptabler Abschreibungsmethoden 01.01.2016
Amend. IFRS 10, IFRS 12, 1AS 28 Plﬁiéﬁ?d?ZﬁﬂﬁZiiiihﬂﬂeA”We"d””g o 01.01.2016
IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten 01.01.2016

Die Anwendung dieser Neuregelungen und Anderungen hatte keine oder keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Konsolidierungskreis

Tochterunternehmen

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt voll konsolidiert, d. h. ab dem Zeitpunkt, an
dem der Konzern das Unternehmen direkt oder indirekt gemaR IFRS 10 beherrscht. Beherrschung
liegt dann vor, wenn die SHW AG aufgrund von Stimmrechten oder anderen Rechten Uber die
relevanten Tétigkeiten des Tochterunternehmens entscheiden kann, wenn ihr die positiven oder
negativen variablen Ruckfliisse aus dem Tochterunternehmen zuflieBen und wenn sie die Ruckfliisse
durch ihre Entscheidungsgewalt beeinflussen kann. Die Einbeziehung in den Konzernabschluss endet,
sobald die Beherrschungsmdglichkeit durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

In den Konzernzwischenabschluss zum 31. Mérz 2016 ist neben der SHW AG der Abschluss der
deutschen Gesellschaft SHW Automotive GmbH, Aalen, sowie die Abschliisse der SHW do Brasil
Ltda., Sao Paulo, Brasilien, der SHW Pumps & Engine Components Inc., Ontario, Kanada, sowie der
SHW Automotive Pumps (Kunshan) Co., Ltd., Kunshan, China, einbezogen.

Die SHW Automotive Industries GmbH, Aalen, ist derzeit nicht operativ tatig und wird aus
Wesentlichkeitsgrinden nicht in den Konzernabschluss einbezogen.

At-equity bilanzierte Gemeinschaftsunternehmen

Gemeinschaftsunternehmen im Sinne des IFRS 11 werden gemal IAS 28 nach der Equity-Methode
bilanziert. Bei Gemeinschaftsunternehmen fiihrt die SHW AG gemeinsam mit anderen Parteien
wirtschaftliche Téatigkeiten unter gemeinschaftlicher Fuhrung durch. Die beherrschenden Parteien
haben Rechte am Reinvermdgensiberschuss, jedoch nicht an den Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten. Gemeinschaftsunternehmen werden ab dem Zeitpunkt nach der Equity-Methode in
den Konzernabschluss einbezogen, ab dem die gemeinschaftliche Fiihrung besteht. Ausgehend von
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den Anschaffungskosten der Anteile am gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen wird der
Beteiligungsbuchwert sowohl um erfolgswirksame als auch erfolgsneutrale
Eigenkapitalveranderungen der at-equity bewerteten Beteiligung erhéht bzw. vermindert, soweit diese
Verénderungen auf die der SHW AG zurechenbaren Anteile entfallen.

Die at-equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen betreffen ausschlieBlich die Beteiligung der
SHW Automotive GmbH am Gemeinschaftsunternehmen SHW Longji Brake Discs (LongKou) Co.,
Ltd.. Das Joint Venture hat am 1. April 2015 die operative Geschaftstatigkeit aufgenommen.

Wechselkurse

Die fir die Umrechnung verwendeten Wechselkurse der wesentlichen Wahrungen im Konzern
ergeben sich aus der folgenden Tabelle:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
Land Kiirzel 31.03.2016 31.12.2015 1.1.-31.03.2016  1.1.-31.03.2015
Brasilien BRL 4,0817 4,3198 4,2963 3,2123
Kanada CAD 1,4835 1,5128 1,5135 1,3961
China RMB 71,3714 7,0804 72131 6,9252

Umsatzerlose

Die folgende Ubersicht zeigt die Umsatzerlése des SHW-Konzerns nach Regionen. MaRgeblich ist
hierbei der Sitz des Empfangers der Lieferung oder Leistung.

1. Quartal
in TEUR 2016 2015
Deutschland 60.797 71.396
Ubriges Europa 43727 43.283
Amerika 1.578 2.040
Sonstige 502 270

Konzern 106.604 116.989




Konzernanhang

Materialaufwand

Die Herstellungskosten des Umsatzes sowie die dbrigen Funktionskosten beinhalten folgende
Materialaufwendungen:

1. Quartal
in TEUR 2016 2015
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fiir bezogene Waren 61.927 68.331
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 3.656 4.501
Summe Materialaufwand 65.583 72.832

Personalaufwand

Die Herstellungskosten des Umsatzes sowie die (brigen Funktionskosten beinhalten folgende
Personalaufwendungen:

1. Quartal
in TEUR 2016 2015
Léhne und Gehalter 19.617 19.576
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung 3.515 3.440
Summe Personalaufwand 23.132 23.016

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten insbesondere Auflésungen von Rickstellungen und
sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 315 (Vorjahr TEUR 86).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten unter anderem Jahresabschluss- und
Beratungskosten in Hohe von TEUR 72 (Vorjahr TEUR 51), Aufsichtsratsvergutungen in Héhe von
TEUR 68 (Vorjahr TEUR 86) sowie Abfindungen in Hohe von TEUR 42 (Vorjahr TEUR 83).
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Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

1. Quartal

in TEUR 2016 2015
Finanzertrage 6 1
Finanzaufwendungen

Zinsen und &hnliche Aufwendungen -118 -164

Zinsanteil aus der Zufiihrung zu den

Pensionsriickstellungen -146 -155

Zinsaufwendungen aus Finanzierungsleasing -10 0

274 -319

Finanzergebnis -268 -318
Ertragsteuern

Die Ertragsteuern fur das erste Quartal 2016 in Héhe von TEUR 1.321 (Vorjahr TEUR 1.611)
enthalten laufenden Steueraufwand in Hohe von TEUR 1.547 (Vorjahr TEUR 1.257) sowie latente
Steuerertrage in Hohe von TEUR 226 (Vorjahr latente Steueraufwendungen TEUR 354). Die latenten
Steuerertrdge beruhen inshesondere auf Verénderungen von Bewertungsunterschieden im
Anlagevermdgen und den sonstigen Ruckstellungen. Die Konzernsteuerquote betrdgt 28,5 Prozent
(Vorjahr 28,3 Prozent).

Ergebnis je Aktie

Die Ermittlung des Ergebnisses je Aktie erfolgt gemdR IAS 33.19 mittels Division des
Konzernergebnisses durch die gewichtete Anzahl der im Geschéftsjahr im Umlauf befindlichen
Stammaktien. In den ersten drei Monaten 2016 und 2015 bestanden keine Verwasserungseffekte.

1. Quartal
in TEUR 2016 2015
Periodentiberschuss auf Aktionére
der SHW AG entfallend 3.308 4.085
Anzahl durchschnittlich ausgegebener Aktien 6.436.209 6.124.151

Ergebnis je Aktie
(unverwassert und verwassert) in Euro 0,51 0,67




Immaterielle Vermdgenswerte

Die Buchwerte der immateriellen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

Konzernanhang 33

in TEUR 31.03.2016 31.12.2015
Goodwill 7.055 7.055
Selbst erstellte Vermdgenswerte 7.727 8.241
Ubrige immaterielle Vermbgenswerte 2.772 3.105
Summe 17.554 18.401

Die selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerte betreffen insbesondere Entwicklungskosten.

Sachanlagen

Die Buchwerte der Sachanlagen setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.03.2016 31.12.2015
Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 27.752 27170
Technische Anlagen und Maschinen 50.751 53.536
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 9.349 9.528
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 6.852 4.576
Summe 94.704 94.810

At-equity bilanzierte Gemeinschaftsunternehmen

Die at-equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen in Hohe von 16,1 Mio. Euro betreffen
ausschlieRlich das chinesische Joint Venture SHW Longji Brake Discs (LongKou) Co., Ltd. Seit dem
1. April 2015 wird das Joint Venture im Konzernabschluss der SHW AG nach der Equity-Methode
erfasst. Die noch ausstehende zweite Kaufpreisrate in Hohe von 6,6 Mio. Euro ist in den kurzfristigen

sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Sie ist spdtestens im Februar 2017

einzuzahlen.

in TEUR 31.03.2016 31.12.2015
Héhe des Anteils in Prozent 51,0 51,0
At-equity bilanzierte Gemeinschaftsunternehmen (Buchwert) 16.096 16.669
in TEUR 2016 2015
Ergebnis aus at-equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen

1. Quartal 84 0
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Vorrate

Die Vorréte setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.03.2016 31.12.2015
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 16.168 16.430
Unfertige Erzeugnisse 15.604 12.979
Fertige Erzeugnisse 10.408 12.093
Geleistete Anzahlungen 168 128
Summe 42.348 41.630

Die Wertberichtigungen auf Vorrdte belaufen sich zum 31. Mérz 2016 auf TEUR 3.451 (31.
Dezember 2015 TEUR 3.304).

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.03.2016 31.12.2015
Forderungen gegen Kunden 49.392 37.618
Wertberichtigungen -83 -83
Wertberichtigungen fiir noch in Klarung befindliche Posten -3.647 -3.147
Summe 45.662 34.388

Finanzierung des Konzerns

Die Fremdfinanzierung des SHW-Konzerns erfolgt im  Wesentlichen Uber einen
Konsortialkreditvertrag mit einem Volumen tber 60,0 Mio. Euro. Der Kreditvertag hat eine Laufzeit
bis zum 30. September 2017 und kann vollstdndig als Betriebsmittelkredit in Anspruch genommen
werden. Die Verzinsung ist variabel und richtet sich nach dem EURIBOR zuziglich einer Marge
zwischen 1,2 Prozent und 2,0 Prozent pro Jahr. Die Marge veréndert sich mit der Einhaltung der
vereinbarten Covenants. Die wichtigsten Covenants sind: Leverage Ratio und wirtschaftliche
Eigenkapitalquote. Beide Covenants wurden zum 31. Mérz 2016 eingehalten.

Zum 31. Mérz 2016 wurde die Betriebsmittellinie ausschlieRlich ber Avalkredite in Hdhe von
TEUR 1.061 in Anspruch genommen. Darliber hinaus bestehen zwei Tilgungsdarlehen (iber
insgesamt TEUR 4.758, welche zum 31. Mérz 2016 mit TEUR 2.189 valutieren.



Konzernanhang

Finanzinstrumente

GeméR IFRS 7 sind die in der Bilanz zum Fair Value angesetzten Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten den drei Stufen der Fair Value Hierarchie zuzuordnen. Diese Hierarchie spiegelt
die Bedeutung der fiir die Bewertung verwendeten Inputdaten wider und ist wie folgt gegliedert:

a) auf aktiven Markten notierte (nicht angepasste) Preise flr identische Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten (Stufe 1)

b) fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (als Preise) oder indirekt (von
Preisen abgeleitete) beobachtbare Inputdaten, die keine notierten Preise nach Stufe 1 darstellen
(Stufe 2)

c) fur den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit herangezogene Inputdaten, die nicht auf
beobachtbaren Marktdaten basieren (nicht beobachtbare Inputdaten) (Stufe 3).

Die Anteile am verbundenen Unternehmen SHW Industries GmbH werden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet, da diese nicht an einem aktiven Markt gehandelt werden.

Die folgenden Tabellen stellen die Buchwerte (BW) und die beizulegenden Zeitwerte (ZW) der
finanziellen Vermégenswerte und der finanziellen Verbindlichkeiten im Uberblick dar:
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31. Marz 2016 BW W Wertansatz
Fair Fair
Bewer- Fort- Value Value
tungs- gefiihrte erfolgs- erfolgs-
in TEUR kategorie AK neutral wirksam
AKTIVA
Langfristige sonstige finanzielle
Vermégenswerte
Aktivwert Riickdeckungsversicherung AfS 316 *) 316 - -
Anteile an verbundenen Unternehmen AfS 25 *) 25 - -
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen LaR 45.662 *) 45.662 - -
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte LaR 451 *) 451 - -
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente LaR 7.769 *) 7.769 - -

‘) Der beizulegende Zeitwert entspricht ndherungsweise dem Buchwert

Es ist nicht geplant, von den zum 31. Mérz 2016 ausgewiesenen zur VerduRerung verflighbaren
finanziellen Vermdgenswerten wesentliche Anteile in naher Zukunft zu verduRRern oder auszubuchen.

31. Dezember 2015 BW W Wertansatz
Fair Fair
Bewer- Fort- Value Value
tungs- gefiihrte erfolgs- erfolgs-
in TEUR kategorie AK neutral wirksam
AKTIVA
Langfristige sonstige finanzielle
Vermdgenswerte
Aktivwert Riickdeckungsversicherung AfS 316 316 316 - -
Anteile an verbundenen Unternehmen AfS 25 *) 25 - -
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen LaR 34.388 *) 34.388 - -
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte LaR 401 *) 401 - -
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente LaR 14.814 *) 14.814 - -

‘) Der beizulegende Zeitwert entspricht naherungsweise dem Buchwert
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31. Marz 2016 BW W Wertansatz
Fair Fair
Bewer- Fort- Value Value
tungs- gefihrte erfolgs- erfolgs-
in TEUR kategorie AK neutral wirksam
PASSIVA
Verbindlichkeiten gegenuiber
Kreditinstituten FLAC 2.193 2.193 2.193 - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen FLAC 40.018 40.018 40.018 - -

Langfristige sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Sonstige unverzinsliche

Verbindlichkeiten FLAC 39 39 39 - -
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing FLAC N N N - -

Kurzfristige sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Sonstige unverzinsliche

Verbindlichkeiten FLAC 15.139 15.139 15.139 - -
31. Dezember 2015 BW W Wertansatz
Fair Fair
Bewer- Fort- Value Value
tungs- gefiihrte erfolgs- erfolgs-
in TEUR kategorie AK neutral wirksam
PASSIVA
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten FLAC 2.486 2.486 2.486 - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen FLAC 43.484 43.484 43.484 - -

Langfristige sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Sonstige unverzinsliche

Verbindlichkeiten FLAC 6.914 6.914 6.914 - -
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing FLAC 994 994 994 - -

Kurzfristige sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Sonstige unverzinsliche
Verbindlichkeiten FLAC 7.088 7.088 7.088 - -

AfS Available for Sale
LaR Loans and Receivables
FLAC Financial Liabilities measured at Amortized Cost
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Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.03.2016 31.12.2015
Gewahrleistungen 3.241 3.391
Ubrige geschéftsbezogene Verpflichtungen 7.146 6.585
Verpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern 3.972 3.972
Sonstige Riickstellungen 8 8
Summe 14.367 13.956
davon langfristige Riickstellungen 3.972 3.972

Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung erfolgt unter Anwendung des ,,Management Approach. Als Basis zur
Bestimmung der operativen Segmente dienen nach IFRS 8 interne Berichte, die der sogenannte
,-Chief Operation Decision Maker* regelmiflig verwendet, um iiber die Verteilung der Ressourcen zu
entscheiden und eine Einschatzung der Ertragskraft vorzunehmen. Die Ertragskraft der einzelnen
Segmente wird auf Grundlage des betrieblichen Ergebnisses (EBIT) und EBITDA bestimmt. Das
EBIT der Segmente wird ebenso wie das betriebliche Ergebnis des Konzerns nach IFRS ermittelt.
Das EBITDA der Segmente und des Konzerns ergibt sich unter Hinzurechnung der jeweiligen
Abschreibungen. Ebenso werden die Vermdgenswerte eines jeden Segments nach IFRS ermittelt. Die
Finanzaufwendungen, Finanzertrage und Ertragsteuern werden mit Ausnahme des Ergebnisses aus at-
equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen, welches unmittelbar dem Segment Bremsscheiben
zugeordnet wird, auf Konzernebene verwaltet. Das Segment Pumpen und Motorkomponenten stellt
Pumpen und Motorkomponenten sowie sintermetallurgische Produkte fiir die Automobilindustrie her.
Das Segment Bremsscheiben produziert unbearbeitete und bearbeitete Bremsscheiben fiur die
Automobilindustrie. Transaktionen zwischen den Geschéftssegmenten erfolgen grundsétzlich zu
marktiiblichen Konditionen, die identisch sind mit Transaktionen gegeniiber Dritten.
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Segmentinformationen 1. Januar bis 31. Marz 2016

Pumpen Sonstiges/
und Motor- Eliminierungen/
komponenten Bremsscheiben Konsolidierungen Konzern

in TEUR 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Segmentumsatz 85.946 92.537 20.658 24.452 - - 106.604 116.989
Segmentergebnis EBIT 4.779 5.356 489 1.090 -455 -432 4.813 6.014
Segmentergebnis EBITDA 9.548 9.272 1.591 2127 -379 -361 10.760 11.038
Finanzergebnis - - - - -268 -318 -268 -318
Ergebnis aus at-equity bilanzierten

Gemeinschaftsunternehmen 0 0 84 0 0 0 84 0
Periodenergebnis vor Steuern 4.779 5.356 573 1.090 -723 -750 4.629 5.696
Planmé&Rige Segmentabschreibung 4.769 3.916 1.102 1.037 76 Il 5.947 5.024
Segmentinvestitionen 3.503 3.632 1.470 2.529 26 55 4.999 6.216
Wesentliche Segmentaufwendungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Anzahl der Kunden mit Umsétzen

> 10 Prozent des Gesamtumsatzes 2 2 1 1 - - 2 2
VVW-Konzern 31.105 37.223 11.243 12.363 - - 42.348 49.586
Daimler-Konzern 17.721 21.705 8 9 - - 17.729 21.714

Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Zu den nahestehenden Personen zdhlen Personen in Schlisselpositionen und deren nahe
Familienangehdrige. Personen in Schlusselpositionen sind die im Geschéftsjahr aktiven Vorstands-
und Aufsichtsratsmitglieder der SHW AG.

Die nahestehenden Unternehmen beinhalten das aus Wesentlichkeitsgriinden nicht konsolidierte
Tochterunternehmen SHW Automotive Industries GmbH, Aalen, sowie das
Gemeinschaftsunternehmen SHW Longji Brake Discs (LongKou) Co., Ltd. Die Liefer- oder
Leistungsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen waren im ersten Quartal 2016 sowie im
Vorjahr von untergeordnetem Umfang.

Gewahrte Sicherheiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 ausgewiesenen gewahrten Sicherheiten und
sonstigen finanziellen Verpflichtungen haben sich im Zeitraum Januar bis Mdrz 2016 nicht wesentlich
verandert.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Zwischenabschlussstichtag traten keine wesentlichen Ereignisse ein, die zusétzliche
erlauternde Angaben erfordern.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen
fuir die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieflich des Geschéftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben werden.

Aalen, 3. Mai 2016
Der Vorstand der SHW AG

it

Dr.-Ing. Frank Boshoff Andreas Rydzewski

Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstands
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