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SHW AG, Aalen
Bilanz zum 31. Dezember 2020

AKTIVA
in TEUR Anhang 31.12.2020 31.12.2019
A. Anlagevermogen
Finanzanlagen (1) 147.484 146.859
147.484 146.859
B. Umlaufvermogen
|.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 2) 37.279 36.944
2. Sonstige Vermdgensgegenstande (3) 486 577
37.765 37.521
ll. Guthaben bei Kreditinstituten 206 98
37.971 37.619
C. Rechnungsabgrenzungsposten 418 215
Bilanzsumme 185.873 184.693




PASSIVA

in TEUR Anhang 31.12.2020 31.12.2019
A. Eigenkapital
|.  Gezeichnetes Kapital (5) 6.436 6.436
(Bedingtes Kapital TEUR 1.250; i. Vj. TEUR 1.250)
Il. Kapitalriicklage (5) 38.770 38.770
lll. Gewinnriicklagen
Andere Gewinnriicklagen (9) 124.677 129.737
IV. Bilanzgewinn (9) 257 7479
170.140 182.422
B. Riickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen (6) 198 187
2. Steuerrlckstellungen 334 1.130
3. Sonstige Riickstellungen (6) 899 830
1.431 2147
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (7) 0 25
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen (7) 46 19
3. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen (7) 14.069 35
4. Sonstige Verbindlichkeiten (7) 187 45
14.302 124
Bilanzsumme 184.693







SHW AG, Aalen
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

in TEUR Anhang 2020 2019
1. Umsatzerldse (8) 1.687 1.000
2. Herstellungskosten der zur Erzielung der

UmsatzerlGse erbrachten Leistungen (13) -1.687 -1.000
3. Bruttoergebnis vom Umsatz 0 0
4.  Allgemeine Verwaltungskosten (13) -1.478 2,177
5. Sonstige betriebliche Ertrage 9) 878 1.036
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -31 0
7. Aufwendungen aus Verlustiibernahme

(i. Vj. Ertrage aus Gewinnabflihrungsvertragen) (10 -13.981 9.480
8.  Ertrage aus von Organgesellschaften abgefiihrten

Steuerumlagen 0 985
9. Ertrdge aus Ausleihungen des

Finanzanlagevermégens (1) 102 85
10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage (11) 1.771 1.298
11. Zinsen und &hnliche Aufwendungen (1) -298 277
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (12) 765 -2.374
13. Ergebnis nach Steuern -12.272 7.456
14. Sonstige Steuern -9 -9
15. Jahresfehlbetrag (i. Vj. Jahresiiberschuss) -12.281 7.447
16. Entnahmen aus Gewinnriicklagen (5) 12.538 0
17. Gewinnvortrag 0 32

18. Bilanzgewinn 257 7.479







SHW AG, Aalen

Anhang fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

Abschluss nach Handelsrecht

Der vorliegende Jahresabschluss der SHW AG (Amtsgericht Ulm, HRB 726621) wurde nach den Vor-
schriften des Dritten Buches des Handelsgesetzbuches sowie des Aktiengesetzes aufgestellt. Darstellung,
Gliederung, Ansatz und Bewertung des Jahresabschlusses entsprechen den Vorjahresgrundséatzen.

Entsprechend den Kriterien des § 267 HGB ist die SHW AG zum 31. Dezember 2020 eine kleine Kapital-
gesellschaft.

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
wurden einzelne Posten zusammengefasst, die nachfolgend im Anhang gesondert erldutert werden. Die
Gewinn- und Verlustrechnung ist, analog Vorjahren, nach dem Umsatzkostenverfahren gegliedert.

Die Betragsangaben im Jahresabschluss erfolgen - soweit nicht anders angegeben - in TEUR. Rundungs-
differenzen sind moglich.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang gemacht werden
konnen, sind im Anhang enthalten. GréRenabhéngige Erleichterungen der §§ 288, 274a HGB werden
teilweise in Anspruch genommen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Finanzanlagen

Das Finanzanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten angesetzt. Bei Vorliegen einer voraussichtlich
dauerhaften Wertminderung werden auBerplanméaRige Abschreibungen erfasst.

Umlaufvermogen und Rechnungsabgrenzungsposten
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt.

Wertaufholungen im Bereich des Anlage- und des Umlaufvermdgens werden vorgenommen, wenn die
Griinde flr eine in friiheren Jahren erfolgte auRerplanmaRige Abschreibung bzw. Wertminderung nicht
mehr bestehen.



Guthaben bei und Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Guthaben bei und Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten werden mit dem Nennwert angesetzt.

Riickstellungen

Rickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen werden auf der Grundlage versicherungsma-
thematischer Berechnung nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method) unter
Berlicksichtigung der Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck, einer kiinftigen Rentenentwicklung
von 1,6 % bzw. 1,25 % (Vorjahr 1,8 % bzw. 1,25 %) sowie einem Rechnungszinsfu von 2,30 %
(Vorjahr 2,71 %) p.a. ermittelt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste
aus schwebenden Geschéften. Sie sind in der Hohe bemessen, die nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung zur Erfiillung (unter Bertiicksichtigung eventueller Preis- und Kostensteigerungen) notwendig
ist. Ruickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit ent-
sprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind zum Erflillungsbetrag bilanziert.

Wahrungsumrechnung

Samtliche kurzfristigen Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden mit dem Devisenkas-
samittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet. Analog Vorjahr ergaben sich im Geschaftsjahr keine wesentli-
chen Aufwendungen bzw. Ertrdge aus Wé&hrungsumrechnung.

Latente Steuern

Latente Steuern werden auf die Unterschiede in den Bilanzanséatzen der Handelsbilanz und der Steuerbi-
lanz angesetzt, sofern sich diese in spateren Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen. Dariiber hinaus
werden aktive latente Steuern auf kdrperschaft- und gewerbesteuerliche Verlustvortrage sowie auf steu-
erliche Zinsvortrage im Sinne des § 4h EStG i.V. mit § 8a KStG gebildet, soweit innerhalb der nachsten
funf Jahre eine Verlustverrechnung zu erwarten ist.



Aus der Anwendung des § 274 HGB ergab sich - auch unter Berticksichtigung der latenten Steuern aus
der Organgesellschaft Schwabische Hittenwerke (SHW) Automotive GmbH, Aalen, auf Ebene der SHW
AG als Organtréagerin - ein aktiver latenter Steueriiberhang. Wie im Vorjahr unterblieb die Bilanzierung
eines aktiven Uberhangs in Ausiibung des hierfiir bestehenden Ansatzwahlrechts gemaR § 274 Abs. 1

Satz 2 HGB.

Der Berechnung der latenten Steuern liegt ein Steuersatz von 28,4 % zugrunde.

Erlauterungen zur Bilanz

(1) Entwicklung des Anlagevermogens

Anschaffungskosten Abschreibungen Netto- Netto-
Stand am Stand am Stand am Stand am buchwerte buchwerte
in TEUR 01.01.2020 Zugange 31.12.2020 01.01.2020  31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 142.069 0 142.069 0 0 142.069 142.069
2. Ausleihungen an
verbundene Unternehmen 4790 625 5415 0 0 5415 4790
Gesamt 146.859 625 147.484 0 0 147.434 146.859

Finanzanlagen

Die Finanzanlagen betreffen folgende Anteile an verbundenen Unternehmen sowie langfristige Ausleihun-

gen:
in TEUR 31.12.2020 31.12.2019
SHW Automotive GmbH, Aalen 141.296 141.296
SHW do Brasil Ltda., Sdo Paulo/Brasilien 773 773
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 5415 4.790
Gesamt 147.484 146.859

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen ein langfristiges Darlehen an die SHW do Brasil

Ltda.



(2) Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen kurzfristige Forderungen aus Darlehensge-
wahrung in Hohe von TEUR 37.279 (Vorjahr TEUR 27.464).

(3) Sonstige Vermégensgegensténde

Die sonstigen Vermdgensgegenstande haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

(4) Latente Steuern

Bei folgenden Bilanzposten ergeben sich aus dem Vergleich der Steuerbilanz mit der Handelsbilanz unter
Berticksichtigung der Organgesellschaft latente Steuern aufgrund von unterschiedlichen Bewertungsan-
satzen: Immaterielle Vermdgensgegenstande, Vorrate, Pensionsriickstellungen, Sonstige Rickstellun-
gen.

(5) Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklage

Das gezeichnete Kapital der SHW AG ist in 6.436.209 (Vorjahr 6.436.209) auf den Inhaber lautende Sttick-
aktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00 je Stlickaktie eingeteilt.

Die Kapitalriicklage enthalt die Aufgelder aus der Ausgabe von Aktien.

Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 23. Juni 2020 wurde § 4 Abs. 4 der Satzung neu gefasst.
Die Satzung ermachtigt damit den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 22. Juni 2025
einmalig oder mehrmals das Grundkapital der Gesellschaft um insgesamt bis zu EUR 3.218.104,00 durch
Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2020). Der Vorstand ist ferner erméachtigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitaler-
héhung und ihrer Durchfihrung mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen. Den Aktionédren steht
grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kénnen auch von einem oder mehreren Kreditinstitu-
ten oder diesen nach § 186 Absatz 5 Satz1 AktG gleichgestellten Unternehmen mit der Verpflichtung
ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch ermdchtigt, in
bestimmten Fallen mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare unter bestimmten
Bedingungen ganz oder teilweise auszuschlieBen sowie die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhohung
und ihrer Durchfiihrung festzulegen.



Bedingtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 23. Juni 2020 wurde § 4 Abs. 5 der Satzung neu gefasst.
Die Satzung erméchtigt den Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 22. Juni 2025 (ein-
schlieBlich) einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 60.000.000,00 mit einer befristeten
oder unbefristeten Laufzeit zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen
Wandlungs- oder Optionsrechte zum Bezug von insgesamt bis zu Stlick 3.000.000 neuen auf den Inhaber
bzw., sofern im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien die bestehenden Aktien der Gesellschaft auf den
Namen lauten, auf den Namen lautenden Aktien ochne Nennwert (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 3.000.000,00 nach naherer Maligabe der Wandel- bzw.
Optionsanleihebedingungen zu gewahren und/oder fir die Gesellschaft entsprechende Wandlungsrechte
vorzusehen (Bedingtes Kapital 2020).

Gewinnverwendung Vorjahr

GemaR Beschluss der Hauptversammlung vom 23. Juni 2020 wurden aus dem Bilanzgewinn 2019
TEUR 0 als Dividende an die Aktionare ausgeschiittet und ein Betrag in Héhe von TEUR 7.479 in die
anderen Gewinnriicklagen eingestellt.

Ausschiittungssperre

Aus der Abzinsung der Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen mit dem durchschnitt-
lichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre im Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnittlichen
Markizinssatz der vergangenen sieben Jahre (entspricht der Bewertungsmethode bis zum 31. Dezember
2015) ergibt sich zum Bilanzstichtag ein Unterschiedsbetrag in H6éhe von TEUR 26
(Vorjahr: TEUR 26). Dieser ist nach § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB ausschuttungsgesperrt.

Ergebnisverwendung 2020

Zur Ausweisung eines Bilanzgewinns in Héhe von TEUR 257 erfolgte eine Entnahme aus den vorhande-
nen ,anderen Gewinnrlcklagen‘ gemaR § 158 Abs. Nr. 3 d) AktG in Hohe von TEUR 12.538. Aufgrund
der KfW Darlehensbedingungen ist eine Ausschittung nicht moglich. Auf Vorschlag des Vorstands soll
der Bilanzgewinn daher auf neue Rechnung vorgetragen werden.

(6) Riickstellungen

Der Rechnungszinssatz der Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen basiert gemaf
§253 Abs. 2 Satz 1 HGB auf dem von der Deutschen Bundesbank ermittelten durchschnittlichen
Markizinssatz der vergangenen zehn Jahre (Vorjahr: zehn Jahre) bei einer Restlaufzeit von 15 Jahren.

Die sonstigen Riickstellungen enthalten im Wesentlichen Riickstellungen aus dem Personalbereich in
Hohe von TEUR 616 (Vorjahr TEUR 503) und fiir Aufsichtsratsvergltungen in Hohe von TEUR 145 (Vor-
jahr TEUR 149).



(7) Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen betreffen im Wesentlichen (TEUR 13.981;
Vorjahr Gewinnabfthrung) Verbindlichkeiten aus Verlustibernahme gegenlber der Tochtergesellschaft
SHW Automotive GmbH.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von TEUR 42
(Vorjahr TEUR 45).

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(8) Umsatzerlése

In den Umsatzerlésen werden Umlagen an die (iber Ergebnisabflihrungsvertrag verbundene Tochterge-
sellschaft SHW Automotive GmbH ausgewiesen. Die Umsatzerlose werden ausschlielich im Inland er-
Zielt.

(9) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen Ertrdge aus der Weiterberechnung von
Kosten an verbundene Unternehmen. Der Posten enthalt periodenfremde Ertrage in Hohe von TEUR 125
(Vorjahr TEUR 176) aus der Auflésung von Riickstellungen.

(10) Aufwendungen aus Verlustiibernahme (im Vorjahr Ertrdge aus Gewinnabfiihrungsvertragen)

Der Posten beinhaltet ausschlieRlich Aufwendungen aus Verlustibernahme des verbundenen Unterneh-
mens SHW Automotive GmbH (Vorjahr Ertrdge aus Gewinnabflihnrungsvertrégen).



(11) Zinsergebnis

Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens in Hohe von TEUR 102 (Vorjahr TEUR 85)
betreffen ein langfristiges Darlehen an die Tochtergesellschaft SHW do Brasil Ltda.

Von den sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrédgen entfallen TEUR 1.755 (Vorjahr TEUR 1.298) auf ver-
bundene Unternehmen. Die Zinsaufwendungen enthalten Aufwendungen aus der Aufzinsung von Pensi-
onsriickstellungen in Héhe von TEUR 5 (Vorjahr TEUR 5).

(12) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Korperschaftsteuersatz einschlieBlich Solidaritatszuschlag betrug 2020 insgesamt 15,8 %. Die Ge-
werbesteuer entspricht 12,5 % bei einem durchschnittlichen Hebesatz von 359,0 %. Die gesetzliche Ge-
samtbelastung belduft sich damit auf 28,4 %.

Fur das Geschaftsjahr 2020 ergibt sich ein Steuerertrag in Hohe von TEUR 765 (Vorjahr: Aufwand in Hohe
von TEUR 2.374). Darin enthalten sind periodenfremde Ertrdge in Hoéhe von TEUR 917
(Vorjahr periodenfremde Aufwendungen in Hohe von TEUR 54), die aus Verlustriicktrag und Auflésung
von Riickstellungen resultieren.

Die SHW AG verflgt (iber Verlustvortrage fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer in Hohe von TEUR 8.557
und Verlustvortrage fiir Zwecke der Gewerbesteuer in Héhe von TEUR 13.140. Diese flihren zu aktiven
latenten Steuern. Zudem ergibt sich ein Uberhang aktiver latenter Steuern aus zeitlichen Unterschieden
zwischen den handelsbilanziellen und steuerlichen Wertansatzen. Diese aktiven latenten Steuern werden
im Rahmen des Aktivierungswahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt.

(13) Personalaufwand

inTEUR 2020 2019
Léhne und Gehéalter 1.692 1.750
Soziale Abgaben und Aufwendungen flir Altersversorgung 252 299

Gesamt m 2.049

Die Personalaufwendungen sind Bestandteil der Posten Herstellungskosten der zur Erzielung der Um-
satzerldse erbrachten Leistungen und Allgemeine Verwaltungskosten.



Von den sozialen Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung entfallen TEUR 136
(Vorjahr TEUR 163) auf Aufwendungen flir Altersversorgung.

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahrs beschaftigten Angestellten (ohne Vorstand)
betragt 7 (Vorjahr 9).

Sonstige Angaben

(14) Haftungsverhéltnisse/Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Mit Datum vom 4. August 2017 hat die SHW AG zusammen mit der SHW Automotive GmbH und der
SHW Brake Systems GmbH (friiher: Automotive Industries GmbH), Tuttlingen, einen Konsortialkreditver-
trag tiber MEUR 80 mit einer Laufzeit von finf Jahren abgeschlossen, der im abgelaufenen Geschaftsjahr
bis 2024 verlangert wurde. Der Konsortialkreditvertrag wurde nicht besichert. Per 31. Dezember 2020
wurde der Konsortialkreditvertrag von der SHW Brake Systems GmbH in Héhe von MEUR 10 und von der
SHW Automotive GmbH in Hohe von MEUR 10 durch Kredite und in Hohe von MEUR 2,7 fir Avale in
Anspruch genommen.

Fir weitere Darlehen der operativ tatigen Tochtergesellschaften haftet die SHW AG im Rahmen von ins-
besondere betragsméaRig beschrankten Blrgschaften und gesamtschuldnerischer Haftung (MEUR 28,8).

Das Risiko einer Inanspruchnahme schétzt die SHW AG trotz des durch die Covid-19 Pandemie heraus-
fordernden Geschaftsjahres bei den Tochtergesellschaften SHW Automotive GmbH und SHW Brake Sys-
tems GmbH unverandert als gering ein.

Der SHW AG Konzern hat bestimmte Auflagen (Covenants) zu beachten, deren Nichtbeachtung zu finan-
ziellen Konsequenzen flihren kann. Die Verzinsung ist variabel und verandert sich in Abhangigkeit von
den erreichten Covenant-Werten. Die Covenants sind (a) Nettoverschuldungsgrad (Verhaltnis Nettover-
schuldung zu EBITDA) und (b) Eigenkapitalquote. Beide Covenants wurden zum 31. Dezember 2020 ein-
gehalten.

Auf Basis der durch den Vorstand genehmigten Planung liegen keine Anzeichen dafiir vor, dass die
Covenants in Zukunft nicht eingehalten werden konnen.



(15) Konzernverhaltnisse

Die Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels, Osterreich, erstellt den Konzernabschluss fiir den groRten
Kreis von Unternehmen. Der Konzernabschluss ist verpflichtend im Firmenbuch offenzulegen.

Die SHW AG, Aalen, erstellt den Konzernabschluss fiir den kleinsten Kreis von Unternehmen. Der Kon-
zernabschluss wird im Bundesanzeiger offengelegt.

Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaR § 285 Nr. 11 HGB zum 31. Dezember 2020
(die Angaben stammen aus den lokalen Abschliissen bzw. den fir Konsolidierungszwecke erstellten
Berichtspaketen zum 31. Dezember 2020)

. Anteil am Landes- Wahrungs- Eigenkapital Ergebnis
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital in % wihrung (LW) kurs (EURILW) (1.000 LW) (1.000 LW)
Schwabische Hittenwerke Automotive GmbH, Aalen 100 EUR 1,0000 91.452 0*
SHW Brake Systems GmbH, Tuttlingen "
(friiher: Automotive Industries GmbH, Aalen) 100 EUR 1,0000 23.946 0
SHW GieRerei GmbH & Co. KG, Tuttlingen 100 EUR 1,0000 1.129 0
SHW Bremsen Beteiligungs GmbH, Tuttlingen 100 EUR 1,0000 25 0
SHW do Brasil Ltda., Séo Paulo, Brasilien 100 BRL 6,3735 -7.761 -3.79%4
SHW Pumps & Engine Components Inc., R ]
Brampton/Ontario, Kanada 100 CAD 1,5633 2.320 568
SHW Automotive Eumps (Kunshan) Co., Ltd., 100 RMB 8,0225 145.701 42797
Kunshan/Shanghai, China
SHW Pumps & Engine Components S.r.., 100 RON 4,8683 -20.082 5605
Ghiroda/Timigoara, Ruméanien
Lust Hybrid-Technik GmbH, Hermsdorf 100 EUR 1,0000 2.909 -330
SensDev GmbH, Burgstédt 90 EUR 1,0000 -390 ") 2997
‘) Nach Ergebnisabfiihrung

") Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019

(16) Gesamtbeziige des Vorstands und des Aufsichtsrats
Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen TEUR 607 (Vorjahr TEUR 704).

Die Beziige ehemaliger Mitglieder des Vorstands beliefen sich auf TEUR 6 (Vorjahr TEUR 4). Fiir Pensi-
onsverpflichtungen gegentiber diesem Personenkreis sind insgesamt TEUR 197 (Vorjahr TEUR 186) zu-
rickgestellt.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen TEUR 210 (ohne Auslagenerstattung, Vor-
jahr TEUR 221).
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(17) Organe
Dem Vorstand der SHW AG gehdérten im Geschéftsjahr 2020 an:

Wolfgang Plasser, Kaltenleutgeben, Osterreich

- Vorsitzender des Vorstands

- Geschaftsfiihrer der SHW Automotive GmbH, SHW Brake Systems GmbH, SHW GieRerei GmbH &
Co.KG, SHW Bremsen Beteiligungs GmbH

- Mitglied des Vorstands der Pierer Industrie AG, Wels, Osterreich

- Mitglied des Vorstands der Pankl AG, Kapfenberg, Osterreich )
- Vorsitzender des Vorstands der Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg, Osterreich

Thomas Karazmann, Wien, Osterreich

- Finanzvorstand
- Geschaftsfiihrer der SHW Automotive GmbH, SHW Brake Systems GmbH, SHW GieRerei GmbH &
Co.KG, SHW Bremsen Beteiligungs GmbH

- Mitglied des Vorstands der Pankl AG, Kapfenberg, Osterreich
- Finanzvorstand der Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg, Osterreich

Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2020 waren:

Klaus Rinnerberger, GieBhiibl, Osterreich, Vorsitzender

- Mitglied des Vorstands der Pierer Industrie AG, Wels, Osterreich

- Mitglied des Vorstands bis 30. Juni 2020 - seit 01. Juli 2020 Stellvertretender Vorsitzender des Auf-
sichtsrats der Pankl AG, Kapfenberg, Osterreich

Weitere aktuelle Mandate:

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der SHW Automotive GmbH

- Mitglied des Aufsichtsrats der Pierer Mobility AG, Wels, Osterreich

- Mitglied des Aufsichtsrats der Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg, Osterreich

- Leiter des Beirats der Schachinger Logistik Holding GmbH, Hérsching, Osterreich

Alfred Hortenhuber, Wels, Osterreich, stellvertretender Vorsitzender

Weitere aktuelle Mandate:

- Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der SHW Automotive GmbH

- Mitglied des Aufsichtsrats der Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg, Osterreich
- Mitglied des Aufsichtsrats der Pierer Mobility AG, Wels, Osterreich
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Stefan Pierer, Wels, Osterreich

- Vorstandsvorsitzender der Pierer Industrie AG, Wels, Osterreich

- Vorstandsvorsitzender der Pierer Mobility AG, Wels, Osterreich

Weitere aktuelle Mandate:

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der Pankl AG, Kapfenberg, Osterreich

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der Pankl Racing Systems AG Kapfenberg, Osterreich
- Mitglied des Aufsichtsrats der SHW Automotive GmbH

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg, Osterreich
- Vorsitzender des Aufsichtsrats der Westpark Wels AG, Wels, Osterreich

- Mitglied des Verwaltungsrats der Pierer Swiss AG, Zrich, Schweiz

- Mitglied des Verwaltungsrats der Swisspartners Group AG, Ziirich, Schweiz

Josef Blazicek, Limassol, Zypern
Weitere aktuelle Mandate:

- Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der Pierer Industrie AG, Wels, Osterreich

- Stellvertretender Vorsitzender (bis 30. Juni 2020) des Aufsichtsrats der Pankl SHW Industries AG,
Kapfenberg, Osterreich — seit 30. Juni 2020 Umbenennung in PANKL AG und Wechsel zu Mitglied
des Aufsichtsrats

- Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg, Oster-
reich

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der Pierer Mobility AG, Wels, Osterreich
- Vorsitzender des Aufsichtsrats der All for One Steeb AG, Filderstadt

Mag. Friedrich Roithner, Linz, Osterreich

- Finanzvorstand der Pierer Industrie AG, Wels, Osterreich

- Finanzvorstand der Pierer Mobility AG, Wels, Osterreich

Weitere aktuelle Mandate:

- Geschaftsfiihrer der PIERER Immoreal GmbH, Wels, Osterreich

- Mitglied des Aufsichtsrats der Pankl AG, Kapfenberg, Osterreich

- Mitglied des Aufsichtsrats der Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg, Osterreich
- Vorsitzender des Aufsichtsrats der KTM AG Mattighofen, Osterreich

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der KTM Components GmbH, Munderfing, Osterreich
- Mitglied des Aufsichtsrats der Westpark Wels AG, Wels, Osterreich

- Vorsitzender des Aufsichtsrats der abatec group AG, Regau, Osterreich

Prof. Dr.-Ing. Jorg Ernst Franke, Marloffstein

- Inhaber des Lehrstuhls fiir Fertigungsautomatisierung und Produktionssystematik an der Universitat
Erlangen-Nirnberg

Weitere aktuelle Mandate:

- Mitglied des Aufsichtsrats der SHW Automotive GmbH
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Edgar Kiihn, Aalen

Eugen Maucher, Ingoldingen-Winterstettendorf
- Gesamtbetriebsratsvorsitzender und Betriebsratsvorsitzender der SHW Automotive GmbH, Werk Wil-
helmshiitte (Bad Schussenried)

Frank-Michael Meifner, Tuttlingen
- Mitglied des Gesamtbetriebsrats der SHW Automotive GmbH und Mitglied des Betriebsrats der SHW
Automotive GmbH, Werk Ludwigstal (Tuttlingen)

(18) Ergebnisverwendung

Der Vorstand wird dem Aufsichtsrat vorschlagen, der Hauptversammlung vorzuschlagen, den Bilanzge-
winn in Héhe von TEUR 257 auf neue Rechnung vorzutragen.

(19) Nachtragsbericht

Der Vorstand hat am 05. Marz 2021 beschlossen, die Beendigung der Notiz der Aktien der SHW im Frei-
verkehrssegment "m:access" und den Widerruf der Einbeziehung der SHW-Aktien in den Freiverkehr der
Borse Miinchen zu beantragen. Die Bérse Miinchen hat am 11. Marz 2021 dem Antrag des Vorstands der
SHW AG vom 5. Marz 2021 auf Einstellung der Notierung der Aktien der SHW AG im m:access (Freiver-
kehr) der Borse Miinchen sowie dem Antrag auf Widerruf der Einbeziehung der Aktien in den Freiverkehr
der Borse Miinchen stattgegeben. Die Einbeziehung der Aktien in den m:access endet mit Ablauf des
31. Mérz 2021 und die Einbeziehung in den Freiverkehr der Borse Munchen wird mit Ablauf des
30. Dezember 2021 widerrufen.

Die mittelbare Hauptaktionarin, Pierer Industrie AG, stellt hierfir ein begleitendes freiwilliges Erwerbsan-
gebot. Der Angebotspreis im Rahmen des Erwerbsangebots betragt EUR 19,00 je SHW-Aktie und soll
insbesondere den Minderheitsaktionaren im Rahmen des Erwerbsangebots die Mdglichkeit bieten, ihre
SHW-Aktien fiir einen gewissen Zeitraum nach der vollstandigen Einstellung des Bérsenhandels in das
Erwerbsangebot einzuliefern. Die Einzelheiten zu diesem Erwerbsangebot werden von der Pierer Industrie
AG voraussichtlich nach der Entscheidung der Bérse Miinchen (iber den Widerruf der Einbeziehung der
SHW-Aktien in den m:access und den Freiverkehr auf der Internetseite der Pierer Industrie AG unter
https://www.piererindustrie.at unter der Rubrik "Kapitalmarkt" und im Bundesanzeiger veréffentlicht wer-
den.

In der aktuellen Situation bestehen weiterhin eine erhdhte Marktunsicherheit sowie erhebliche Einschréan-
kungen fur Privatpersonen und Unternehmen gleichermafRen. Die konkreten Auswirkungen der Corona-
Mutationen auf die Entwicklung des Geschaftsjahres 2021 sind aus heutiger Sicht nicht vollumfanglich
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abschétzbar, allerdings sehen wir Risiken wie kurzfristige Nachfragertickgénge mit negativen Auswirkun-
gen auf die Entwicklung von Umsatz, EBITDA und EBITDA-Marge der operativ tatigen Tochtergesellschaf-
ten der SHW AG. Die Entwicklung der SHW AG als Holding des SHW AG Konzerns wird maRgeblich
durch die Entwicklung ihrer operativ tatigen Tochtergesellschaften beeinflusst.

(20) Schlusserklarung zum Abhéangigkeitsbericht gemaR § 312 Abs. 3 AktG

Die SHW AG ist abhangiges Unternehmen der Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels, Osterreich. Der
Vorstand der SHW AG hat in seinem Bericht tiber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhan-
gigkeitsbericht gemaRl § 312 AktG) folgende Schlusserklarung abgegeben, die hier wiedergegeben wird:

,Der Vorstand erklart, dass die SHW AG, Aalen, bei den in diesem Bericht (iber Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschéften nach den Umsténden, die dem Vorstand in dem Zeit-
punkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine
angemessene Gegenleistung erhalten hat. Berichtspflichtige MaRnahmen wurden weder getroffen noch
unterlassen."

Aalen, 30. Marz 2021

Wolfgang Plasser Thomas Karazmann
Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand






pestatioungsvermerk des unabhangigen
Apschiussprurers

An die SHW AG, Aalen

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der SHW AG, Aalen — bestehend aus der Bilanz zum 31. De-
zember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschlielllich der Darstellung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden — geprUft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapitalge-
sellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2020 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020.

Gemal &8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses geflihrt hat.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaliiger Abschlusspriifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fur die
Prifung des Jahresabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fUr unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss zu dienen.

185.014611-16076632



Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Uber-
einstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmafiger Buchflhrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflh-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daftr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-

resabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malf3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchge-
flhrte Prafung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kdénnen aus VerstolRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

85.014611-16076632 | 2



Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. DarUber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und flihren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdfien hoher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aulierkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kdnnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im
Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchflhrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

385.014611-16076632



Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Ulm, den 30. Marz 2021

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Signiert von Signiert von
Katja Alexandra Faul Florian Michael Schaich
am 31.03.2021 am 31.03.2021
Dr. Faul Schaich
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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